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Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Dervorliegende Bericht liber Solvabilitdt und Finanzlage
(SFCR) ist Teil des Solvency-ll-Berichtswesens und enthalt
quantitative und qualitative Informationen zur Solvabilitat
und Finanzlage der PrismaLife AG. Gegenstand dieses SFCR
ist das Berichtsjahr2023. Die quantitativen Informationen
in diesem Bericht beziehen sich entsprechend - soweit
nichtanders angemerkt - auf den Stichtag 31.12.2023.*

Robuste Verfassung

Die PrismalLife AG hatim Geschéftsjahr 2023 einen Jahres-
Uiberschussvon 1’217 TEUR erwirtschaftet. Die gebuchten
Nettopramien betrugen 127°032 TEUR. Im Vergleich zum
Vorjahrgabesvorallembeiden Zuzahlungenim Geschifts-
bereich Index- und fondsgebundene Versicherung einen
deutlichen Riickgang. Die Sterbegeldversicherungin
Belgien hat weiterhin zur Stabilitat der laufenden Pramien
beigetragen.

Details zu Geschéftstatigkeit und Geschaftsergebnis der
PrismalLife AG sind in Kapitel A erlautert.

Weiterentwicklung des Governance-Systems
Kapitel Bermdglicht einen Einblick in die Ausgestaltung
des Governance-Systems der PrismalLife AG, welches
durch eine Vielzahlvon aufbau- und ablauforganisatori-
schen Regelungen dazu beitragt, ein solides und vorsich-
tiges Management des Geschafts zu gewahrleisten. Die
PrismaLife AG hat ihr Governance-System konsequent an
den Anforderungen von Solvency Il ausgerichtet; hier lag
im Berichtsjahr das Augenmerk auf der Weiterentwick-
lung der Berichterstattung des Weisungsmanagements.

Im Bereich des Monitorings der qualitativen Risiken sowie
im Hinblick auf eine Reifegradentwicklung des Internen
Kontrollsystems wurde das eigens dafiirimplementierte
GRC-Tool fortlaufend optimiert. All das soll sicherstellen,
dassdie Bereiche Governance, Risk und Compliance noch
starker vernetzt werden, was wiederum zur langfristigen
Professionalisierung der Arbeitin diesen Bereichen beitragt.

Die PrismalLife AG verfligt zudem iiber ein umfassendes
Risikomanagementsystem, das derart gestaltetist, dass
die eingegangenen und potenziellen Risiken kontinuierlich

aufEinzel- und aggregierter Basis sowie ihre Interdepen-
denzen erkannt, gemessen, liberwacht, gesteuert und
berichtet werden, undin dessen Rahmen regelmassigeine
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
durchgefiihrt wird.

Details zum Governance-System der PrismaLife AG sind in
Kapitel B erlautert.

Massnahmen der Risikominderung weiterhin
wirksam

Fondsgebundene Versicherungen bilden den iberwiegen-
den Teil des Versicherungsbestandes der PrismalLife AG.
Hiermit korrespondiert ein Risikoprofil, das angemessen
mit der sogenannten Standardformel quantifiziert wer-
denkann. Die fiir die PrismalLife AG bedeutendste Risiko-
kategorieist dabei das versicherungstechnische Risiko,
gefolgt vom Marktrisiko.

Im Berichtszeitraum rlickten die nicht quantifizierbaren
Risiken, insbesondere die Cyber-Risiken, in den Fokus der
PrismalLife AG. Eine Client-Server-Antivirus-Losung erganzt
die bereits vorhandene State-of-the-Art-Infrastrukturim
Bereich Mailsecurity und Firewall. Das jeweils in der zweiten
Jahreshélfte durchgefiihrte IT-Security-Audit ergab, dass
die PrismalLife AG im Berichtszeitraum im Sicherheits-
bereich solide aufgestelltist. Trotz des technologischen
Fortschritts darf auch der Mensch bei Cyber-Risiken nicht
unbeachtet bleiben. Daher bringt die PrismalLife AG ihre
Mitarbeitenden in Form von «Information-Security-Aware-
ness-Trainings» regelmassig auf den aktuellen Informa-
tionsstand.

Ein weiteres bedeutendes Risiko stellt das Nachhaltigkeits-
risiko dar. Diesbeziiglich wurden im Berichtsjahrim Zuge
derRisikoinventurzusatzlich mogliche Einfliisse von Nach-
haltigkeitsrisiken im Sinne der ESG-Kriterien auf die identi-
fizierten Risiken der PrismaLife AG systematisch erfasst.
Die PrismalLife AG orientiert sich dabei am entsprechenden
Merkblatt der FMAzum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken.

Details zum Risikoprofil der PrismalLife AG sind in Kapitel C
erldutert.

' Die Angabevon finanziellen Betrégen erfolgt geméss der regulatorischen Vorgabe in Form gerundeter Betrdge in Tausend Euro (TEUR).
Summen werden grundsétzlich auf Basis der ungerundeten Betrage gebildet und anschliessend fiir Zwecke des Berichts auf TEUR gerundet.
Hierdurch kénnen sich geringe Rundungsabweichungenin tabellarischen Darstellungen des Berichts ergeben.
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Keine Anwendung von Anpassungen oder
Ubergangsmassnahmen

Die PrismalLife AG verwendet bei der Bewertungihrer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fiir Solvabilitats-
zwecke keine der Anpassungen oder Ubergangsmassnah-
men, welche der europaische Gesetzgebervorgesehen
hat,um den Ubergang auf das neue Aufsichtssystem Sol-
vency |l zu erleichtern.

In der Solvabilitdtsiibersicht ergibt sich ein Uberschuss
derVermogenswerte liber die Verbindlichkeitenin Hohe
von 143’309 TEUR. Dieser Uibersteigt das Eigenkapital
der PGR-Bilanzum 99’344 TEUR.

Details zur Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der
PrismaLife AG sind in Kapitel D erlautert.

Weiterhin angemessene Kapitalausstattung
Die verfligbaren Eigenmittel der PrismalLife AG in Hohe
167715 TEUR setzen sich zusammen aus dem Uberschuss
derVermogenswerte liber die Verbindlichkeiten in Hohe
von 143’309 TEUR und nachrangiger Verbindlichkeiten

in Hohe von 25’023 TEUR abziiglich vorhersehbarer Divi-
dendeninHohevon 616 TEUR. Samtliche verfiigbaren
Eigenmittelsind inihrervollen Hohe fiir die Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahig.

Zusammenfassung

Zum 31.12.2023 liegt die Bedeckungsquote der Solvenz-
kapitalanforderung (SCR-Quote) - ohne die Anwendung von
Anpassungen oder Ubergangsmassnahmen - bei 177 %
(Vorjahr: 183 %). Die Bedeckungsquote der Mindestkapital-
anforderung (MCR-Quote) liegt bei 622 % (Vorjahr: 642 %).
Somit erfiillen die Bedeckungsquoten im Jahr 2023 die
Anforderungen nach Solvency Il und die aktuelle Risiko-
situation liegtinnerhalb der Risikotragfahigkeit des Unter-
nehmens.

Im Berichtszeitraum ist keine Nichteinhaltung der Mindest-
und Solvenzkapitalanforderung eingetreten.

Details zum Kapitalmanagement der PrismaLife AG sind
in Kapitel E erlautert.

4
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A Geschiftstatigkeit und
Geschaftsergebnis

A.1 GESCHAFTSTATIGKEIT

Die PrismalLife AG, gegriindetam 29.11.2000 und eingetragen im Handelsregister des
Furstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.027.093-3, ist ein
liechtensteinisches Lebensversicherungsunternehmen mit Sitzin Ruggell.

In der nachfolgenden Ubersicht sind Angaben zur Gesellschaft, zur zustandigen
Finanzaufsichtsbehdrde und zum Wirtschaftspriifer hinterlegt.

Gesellschaft Zustandige Aufsichtsbehorde Wirtschaftspriifer
PrismalLife AG Finanzmarktaufsicht Ernst & Young AG
Liechtenstein (FMA)
Industriering 40 Landstrasse 109 Maagplatz 1
9491 Ruggell Postfach 279 8005 Ziirich
Liechtenstein 9490 Vaduz Schweiz

Telefon: +423 237 00 00
Fax: +423 237 00 09

E-Mail: kundenservice@prismalife.com
www.prismalife.com

Per31.12.2023 bestehen folgende qualifizierte Beteiligungen an der PrismaLife AG

(geméss VersAG Art. 10 Abs. 1 Nr. 36):

Halter

Liechtenstein

Telefon: +423 23673 73
Fax: +423 2367374

E-Mail: info@fma-li.li
www.fma-li.li

Halter

Onesty Group GmbH

Marktplatz 10
6800 Feldkirch
Osterreich

Telefon: +43 5522 73110 12
Fax: +43 5522 7311 04

www.onesty-group.com

Beteiligungsumfang:
25% + 1 Aktie

Barmenia Versicherungen a. G.

Barmenia-Allee 1
42119 Wuppertal
Deutschland

Telefon: +49 202 438 00
Fax: +49 202 438 27 03

www.barmenia.de

Beteiligungsumfang:
75 % - 1 Aktie

Telefon: +41 58 286 31 11
Fax: +41 58 286 30 04

www.ey.com/ch


mailto:kundenservice%40prismalife.com?subject=
http://www.prismalife.com
http://www.onesty-group.com
mailto:info%40fma-li.li?subject=
http://www.fma-li.li
http://www.barmenia.de
http://www.ey.com/ch
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Die Onesty Group GmbH ist ein rechtlich selbststan-
diges Finanzdienstleistungsunternehmen. Sie wurde
im Jahr 2004 gegriindet und fasst seitdem zahlreiche
Unternehmen mit Aktivitaten in Deutschland unter
einem Dach zusammen. Sie identifiziert Geschéfts-
modelle und baut diese entweder in eigenen Tochter-
gesellschaften eigenstandig auf oder beteiligt sich an
bereits existierenden Unternehmen.

Die Onesty Group GmbH halt neben strategisch wich-
tigen Tochtergesellschaften auch Finanzbeteiligun-
gen an diversen Gesellschaften mit dem Ziel, Umwelt-
veranderungen und Markttrends zu erfassen, zu
erkennen und daran zu partizipieren.

Seitdem 31.03.2023 halt die Barmenia Versicherungen a. G.
75 % minus 1 Aktie am Gesamtkapital der PrismalLife AG.

Infolgedessen halt die Onesty Group GmbH 25 % plus
1 Aktie.

Die Barmenia Gruppe bestehtaus vier Versicherungs-
unternehmen einschliesslich deren Tochtergesell-
schaften. Die vier Versicherungsunternehmen sind
zwei Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
(Barmenia Versicherungen a. G. und Barmenia
Lebensversicherunga. G.), die einen Gleichordnungs-
konzern bilden, sowie zwei Aktiengesellschaften
(Barmenia Krankenversicherung AG und Barmenia
Allgemeine Versicherungs-AG). Ausserdem ist die
Barmenia Versicherungen a. G. alleinige Gesellschafterin
der Servicegesellschaft fiir Beratungsleistung mbH.
Der Sitz aller Gesellschaften ist Wuppertal.

Barmenia 75 %

Versicherungsgruppe -1 Aktie
25 %
Onesty Group ——
y P ke

Abbildung 1: Konzern-Organigramm

PrismalLife AG
(Liechtenstein)

Geschaftstatigkeit und Geschiftsergebnis

Die Barmenia Versicherungen a. G. ist ein Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit und betreibtihr
Geschaft als Sachversicherungsgesellschaft. Sieist
im Solvency-II-Kontext das flihrende Gruppenunter-
nehmen. Die Barmenia Versicherungen a. G. ist das
Mutterunternehmen des Barmenia Konzerns. Sie
halt 100 % der Anteile an der Barmenia Allgemeine
Versicherungs-AG und an der Barmenia Krankenver-
sicherung AG.

Die PrismalLife AG ist Gesellschafterin der VENPACE
GmbH & Co. KG. Mit drei weiteren namhaften Inves-
torinnen hélt die PrismaLife AG in Bezug auf die
Pflichteinlagen 25 %. In Bezug auf die Hafteinlagen,
welche die Hohe der Stimmrechte regeln, halt die
PrismaLife AG 23.53 % an der Gesellschaft (siehe Ab-
bildung 1). Die VENPACE GmbH & Co. KG baut digitale
Geschaftsmodelle flir mittelgrosse Versicherungs-
unternehmen auf und unterstiitzt Start-upsinihrer
ersten Ideenphase mit Pre-Seed- und Seed-Invest-
ments. Dadurch werden gezielt Themen gefordert,
die die PrismalLife AG im Rahmen der weiteren Digi-
talisierung der Prozesse unterstiitzen kdnnen. Das
betrifft sowohl die Beratungs- und Kundenprozesse
als auch Innovationen, beispielsweise im nachhalti-
gen Investment - sei es fiir die eigene Kapitalanlage
oder flir ESG-konforme Produkte.

PRI VENPACE GmbH & Co. KG
(Deutschland)

15% Nettowelt GmbH

(Deutschland)



SFCR 2023 der PrismalLife AG

Die PrismaLife AG hat seit dem 18.12.2001 eine Lizenz fiir
Lebensversicherungen fiir das Fiirstentum Liechtenstein,
die Schweiz sowie in den EWR-Landern und betreibt das
direkte und indirekte Versicherungsgeschaftin den Zwei-
gen 1lund 3 derLebensversicherung:

— Zweig1Lebensversicherung - Zusatzversicherungen
furr Invaliditat und Krankheit

— Zweig3 Anteils- bzw. fondsgebundene Lebensver-
sicherung - Versicherung auf den Erlebens- und
Todesfall, Rentenversicherung, Zusatzversicherung
fir Invaliditat

Versicherungsprodukt

Geschaftstatigkeit und Geschiftsergebnis

Lander, in denen die Prismalife AG tatigist, sind im
Wesentlichen die Bundesrepublik Deutschland, Belgien,
Malta sowie Osterreich (siehe A.2).

In Deutschland sind fondsgebundene Lebens- und Renten-
versicherungen, die als Nettopolicen angeboten werden, fiir
die PrismalLife AG von grosser Bedeutung. Um dieses Ge-
schéftsfeld weiter auszubauen, hatte sich die PrismaLife AG
zu einer engen Kooperation mit dem Goslaer Unterneh-
men Nettowelt GmbH entschlossen und diese Kooperation
mit einer Beteiligung von 15 % untermauert (siehe Abbil-
dung 1). Die Nettowelt unterstiitzt die honorarbezogene
Versicherungsvermittlung, indem sie Vermittlern Honorare
vorfinanziert.

LoB nach Solvency Il

— Fondsgebundene Rentenversicherung

— Fondsgebundene Risikoversicherung

Index- und fondsgebundene Versicherung

— Fondsgebundene Versicherung mit
finanziellen Garantien

Sonstige Lebensversicherung

Risikolebensversicherung
— Sterbegeldversicherung

— BU-und Invaliditatsversicherung

Sonstige Lebensversicherung

— Versicherung in der Rentenauszahlungsphase

Versicherungsvertrag mit Gewinnbeteiligung

Tabelle 1: LoB-Zuordnung der Produkte
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Geschaftstatigkeit und Geschiftsergebnis

A.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE LEISTUNG

Die PrismaLife AG hatim Geschéftsjahr2023 einen
Jahresiiberschussvon 1’217 TEUR erwirtschaftet.
Die gebuchten Nettopramien betrugen 127’032 TEUR.
Im Vergleich zum Vorjahr gab es vor allem bei den
Zuzahlungen im Geschaftsbereich der Index- und
fondsgebundenen Versicherung einen deutlichen
Riickgang. Die Sterbegeldversicherungin Belgien hat
weiterhin zur Stabilitat der laufenden Pramien bei-

getragen. Die verdienten Pramien erreichten unter
Beriicksichtigung der abgegebenen Riickversicherungs-
pramien und der Bruttobeitragsiibertrage 127°027 TEUR -
ein Minus von 7.45 % im Vergleich zum Vorjahr.

Wesentliche Komponenten des versicherungstechni-
schen Ergebnisses finden sich in Tabelle 2 bzw. im
Meldebogen S.05.01.02 im Anhang:

Prémienund Versiche-  Index- und Sonstige Gesamt Versiche-  Index- und Sonstige Gesamt
Aufwendungen nach rungs- fondsge- Lebensver- rungs- fondsge- Lebensver-
Geschéftsbereichen vertrige bundene sicherung vertrage bundene sicherung

(netto) (in TEUR) mit Gewinn- Versicherung mit Gewinn- Versicherung

imVergleich zum beteiligung beteiligung

Vorjahr 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
Gebuchte Primien 3’377 102’329 21’325 127°032 3’471 111’393 22’404 137’268
Verdiente Pramien 3’377 102’329 21°320 127°027 3’471 111’393 22’391 137’255
Aufwendungen fiir 3’985 71’583 9’536 85’105 4’022 54’658 8’613 67’293
Versicherungsfille

Angefallene 283 14’897 3’773 18’954 287 18’135 2’159 20’581
Aufwendungen

Bilanz - sonstige 592 18
versicherungs-

technische Aufwen-

dungen/Einnahmen

Gesamt- 19’547 20’599
aufwendungen

Gesamtbetrag 71°754 2 71°756 47°021 7’181 54°202
der Riickkdufe

Tabelle 2: Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Im Vergleich zum Vorjahr sind die Aufwendungen fiir
Versicherungsfalle deutlich angestiegen. Allein 5 Mio. Euro
davon erkldren sich durch drei sehr grosse Versicherungs-
vertrage. Mit 71’756 TEUR hatten die Riickkdufe, wie
auchimVorjahr, den mit Abstand grossten Anteilan den
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle, gefolgt von den
Ablaufleistungen und den Todesfallleistungen.

Der Berichtszeitraum war massgeblich durch die weiter-
hin hohen Inflationsraten und die makrodkonomischen
Folgen des Ukraine-Krieges gepragt. Haupttreiber hier-
fuir sind die gestiegenen Lohnkosten und der Anstieg der
Lebensmittelpreise, wahrend sich die Entwicklung der

Energiekosten etwas entspannt hat. Nach einer sehr lan-
gen Niedrigzinsphase flihrten diese Entwicklungen zu
einer schnellen undin dieser Auspragung ungewdhnlich
starken Steigerung des Zinsniveaus. Erst zum Jahresende
2023 sanken die Zinsen wieder leicht. Erfreulicherweise
gab esan den Aktienmarkten eine starke Kurserholung,
die die Verluste aus dem Jahr 2022 ausgeglichen hat.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, die den
grossten Teil der angefallenen Aufwendungen darstellen,
sind aufrund 16’006 TEUR gesunken.
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Der Riickgangim Vergleich zum Vorjahristinsbesondere
aufdie gednderten Berechnungsmethoden im Bereich der
aktivierten Abschlusskosten flir den belgischen Sterbe-
geldbestand zurilickzufiihren.

Sowohldie Pramieneinnahmen als auch die Leistungs-
auszahlungen der PrismalLife AG werden vom deutschen

Geschaftstatigkeit und Geschiftsergebnis

Markt dominiert. Von den gebuchten Préamien entfallen
etwa 92 % auf deutsche Policen und bei den Aufwendun-
gen fiir Versicherungsfalle sind ca. 95 % den deutschen
Policen zuzuordnen, sodass aus Materialitatsgriinden auf
eine weitere geografische Aufteilung der versicherungs-
technischen Leistung verzichtet wird.

A.3 ANLAGEERGEBNIS

Ertrage und Aufwendungen

2023
TEUR

2022
TEUR

Ertrige Aufwendungen

Ertrage Aufwendungen

Anlagen (ausser Vermogenswerten fiir
index- und fondsgebundene Vertrage)

Aktien - nicht notiert

Staatsanleihen
Unternehmensanleihen

Strukturierte Produkte

Organismen flir gemeinsame Anlagen
Bargeld und Einlagen

Sonstige Anlagen

Vermogenswerte fiir index- und
fondsgebundene Vertrage

Summe

11°249 9’294 4495 3’889
844 - 65 -
1’495 309 1077
5’141 7079 1743 1635
3’141 1’631 1384 584
223 203 391 594

230 - : :

174 381 604 -
193’351 84’759 146’440 320’543
204’600 94’053 150’935 324’431

Tabelle 3: Anlageergebnis

Hinsichtlich des Anlageergebnissesist grundsatzlich zu
unterscheiden zwischen den Anlagen, die die PrismalLife AG
auf eigenes Risiko halt, und Vermogenswerten flir index-
und fondsgebundene Vertrage, bei denen der Versiche-
rungsnehmer das Anlagerisiko tragt. Auf Letztere entfallen
die nichtrealisierten Gewinne und Verluste des Anlage-
portfolios der PrismaLife AG.

Die Vermdgenswerte auf Rechnung und Risiko der
PrismaLife AG werden mehreren Kategorien (Asset-
klassen) zugeordnet (siehe D.1).

Die strategische Asset-Allokation wurde im Wesentlichen
fortgefiihrt. Das Portfolio wurde nur taktisch angepasst,
um das Verhaltnis von Ertrag und Risiko zu optimieren.

Dabei wurden Anlagen in Anteilen an Anlagefonds und
Cashbestande zugunsten von festverzinslichen Wertpa-
pieren und Festgeldern abgebaut. Das Portfoliorisiko ins-
gesamtveranderte sich damit nicht signifikant.

Auf Grundlage einer aktuellen Asset-Liability-Manage-
ment-Studie und infolge der bisherigen Aufstellung des
Portfolios, mit einem signifikanten Cashbestand zum
Jahresanfang und Anlagen mit sehr kurzen Restlaufzei-
ten, konnten auch im Jahr 2023 giinstige Kurse fiir eine
Verlangerung der Duration genutzt werden. Dadurch
wurde in Verbindung mit den Zufliissen aus Zinsen und
Dividenden ein positives Nettoergebnis erzielt. Die ak-
tuelle Asset-Liability-Management-Studie zeigt, dass
die PrismaLife AG durch die gestiegenen Zinsen und die
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langeren Restlaufzeiten der Anlagen kurz- und mittel-
fristigihre Ertragssituation signifikant verbessern wird.

Hohere Zinsertrage und Laufzeitoptimierung haben zu
hoheren planbaren Riickflissen gefiihrt. Durch die Kombi-
nationausderErholungder Marktwerte und der Neuzeich-
nung attraktiver Titel konnte das positive Nettoergebnis
der PrismaLife AGim Jahr 2023 gesteigert werden.

Geschaftstatigkeit und Geschiftsergebnis

Beiden Vermdgenswerten flirindex- und fondsgebun-
dene Vertrage konnte im Jahr 2023 die erhoffte Erholung
im Vergleich zu 2022 beobachtet werden. Obwohl das
Jahrfiir die globalen Aktienmaérkte von starker Volatilitat
gepragt war, konnte der globale Aktienmarkt zum Jahres-
ende hoher schliessen als zu Beginn.

Die Gesellschaft halt keine Anlagen in Verbriefungen.

A.4 ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEITEN

Es gibt keine wesentlichen Informationen zur Entwicklung
sonstiger Tatigkeiten.

A.5 SONSTIGE ANGABEN

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zu Ge-
schaftstatigkeit und Geschaftsergebnis der Prismalife AG.
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B Governance-System

Governance-System

B.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCE-SYSTEM

Der Begriff Governance-System unter Solvency Il
beschreibt sowohl die formalen Anforderungen an die
Unternehmensorganisation als auch die Vorgaben fiir
dereninhaltliche Ausgestaltung. Die PrismalLife AG hat
in diesem Rahmen ein Governance-System nach dem
Modell der «Three Lines of Defence» (Modell der drei Ver-
teidigungslinien) etabliert, das ein solides und vorsichtiges
Management des Versicherungsgeschafts gewahrleistet
sowie die Kernkomponenten der Corporate Governance
erfasstund strukturiert. Zielist es, durch die Installation
zusatzlicher Kontroll- und Sicherheitsfunktionen die
Stabilitdt des Unternehmens zu erhéhen.

Unter der «1st Line of Defence» wird die Identifizierung,
Bewertung und Begrenzungvon Risiken in den operativen
Bereichen, die Implementierung geeigneter Massnahmen
zur Risikosteuerung sowie die laufende Uberwachung der
Risiken, Prozesse und Kontrollen verstanden. Sie wird von
den jeweiligen Fiihrungskraften wahrgenommen.

In der «2nd Line of Defence» ist die unabhéngige Uberwa-
chungs- und Beratungsfunktion fiir die «1st Line» ange-
siedelt. Diesist vor allem das Betatigungsfeld der Unter-
nehmensbereiche Risikomanagementund Compliance.
Diese Verteidigungslinie ist dartiber hinaus fiir ein einheit-
liches und regelmassiges Reporting sowie die Einhaltung
der gesetzlichen Vorschriften innerhalb des Unterneh-
mens verantwortlich.

In der «3rd Line of Defence» findet die unabhéngige und
nachgelagerte Uberpriifung der «1st Line» und der
«2nd Line» statt, die durch die Interne Revision wahr-
genommen wird.

Dieinnerhalb des Modells verankerte regelméssige Uber-
prifung der Unternehmensprozesse und die Kombination
und Verkniipfung der Verteidigungslinien bewirken eine
Effizienzsteigerunginnerhalb derOrganisationdurch Opti-
mierung und gegebenenfalls Verschlankung von Unter-
nehmensprozessen. Das Modell tragt zusatzlich dazu bei,
dass Geschéftsstrategie und Risikomanagementaktivitaten
mit den Unternehmenszielenim Einklang stehen.

Struktur und Zustandigkeiten

An der Spitze des Governance-Systems der PrismaLife AG
stehen derVerwaltungsrat und die Geschaftsleitung. Die
Geschéftsleitung tragt die nicht delegierbare Verantwor-
tungfiir die Etablierung und Aufrechterhaltung eines ord-
nungsgemassen Governance-Systems. Die Hauptaufgabe
desVerwaltungsrats bestehtin der Aufstellung der erforder-
lichen Reglemente und der Erteilung der notwendigen Wei-
sungen an die Geschiftsleitung und deren Uberwachung.

Die unter Solvency Il vorgesehenen vier Schliisselfunktionen
sind organisatorisch voneinander getrennt und stehen
gleichrangig nebeneinander. Ihre Aufgaben, Zustandig-
keiten, Prozesse und Berichtspflichten sind in unternehmens-
internen Leitlinien definiert. Damitist die Grundlage dafiir
geschaffen, dass die Funktionen ihre Aufgaben objektiv, fair
und unabhangig voneinander erfiillen kdnnen. Die Schliissel-
funktionen berichten unmittelbar an die Geschaftsleitung
und kommunizieren eigenstandig mit den relevanten Ab-
teilungenim Unternehmen. Umgekehrt fordert die Geschafts-
leitung eigeninitiativ Informationen bei den Schliissel-
funktionen ein. Im Falle von Meinungsverschiedenheiten
zwischen den Schlisselfunktionen bildet die Geschéfts-
leitung die Eskalationsinstanz.

Als zusatzliche Instanzen wurden ein Risk-Management-
Board, ein Sustainability-Board, ein Rechtsausschuss und
ein Produktausschuss sowie ein Kapitalmanagement-
und ein Investmentausschuss etabliert, die die zielgerich-
tete Umsetzung von Themen auf Basis der gesetzlichen
Anforderungen unterstiitzen.

Dariiber hinaus wurde 2021 ein eigener Priifungsausschuss
fiir die PrismalLife AG eingerichtet. Die Ubernahme der
Funktion des Priifungsausschusses erfolgt hierbei durch
die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft. Die
Aufgaben des Priifungsausschusses ergeben sich aus den
gesetzlichen Vorgaben des Art. 347 a PGR.
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Die nachfolgende Abbildung zeigt das Governance-System
der PrismalLife AG (inklusive der Schliisselfunktionen und
derAusschiisse), eingebettetin das Modell der «Three Lines
of Defence» als Rahmenwerk fiir ein funktionsfahiges Kon-
trollsystem im Unternehmen. Es handelt sich dabei um eine

Governance-System

Systematik, die drei Arten von Uberwachungsfunktionen
unterschiedlichen Unternehmensbereichen zuordnet.

Die drei Kontrollinstanzen stehen hierbeiin Interaktion
mit der Geschéftsleitung und dem Verwaltungsrat.

Verwaltungsrat & Priifungsausschuss

Geschiftsleitung

Ausschiisse

1st Line of Defence 2nd Line of Defence 3rd Line of Defence

Risiko-
management

Fachbereiche
Interne Kontrolle

Compliance Interne Revision

PN P NP NP

Versicherungsmathe-
matische Funktion

Abbildung 2: Governance-System der PrismalLife AG
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Die Geschaftsleitung hat die operative Verantwortung fiir
die im Unternehmen getroffenen Entscheidungen und
istals Fihrungsorgan auch fiir die Implementierung eines
angemessenen Governance-Systems (insbesondere
Risikomanagementsystem und Internes Kontrollsystem)
verantwortlich.

Governance-System

Im Berichtszeitraum war sie in dreiinnerhalb des
Unternehmens eigenstandige Verantwortungsbereiche
aufgeteilt:

Verwaltungsrat

Interne Revision

Kundenservice (KS

Personal (P)

Risikomanagement (RM)

Produktmana |
Marketing & Vertrieb (PM)

IT & Services (ITS)

Finanzen & Controlling (FC)

Investmentmanagement (IM)

ent Versicherungstechnik (VT)

- Verantwortlicher Aktuar

Vertriebsadmin (VA)

Datenschutzbeauftragter

Versicherungsmathematische
Funktion (VmF)

Compliance-Funktion (CF)

(mmmemeqeesssssssssssssssssmmmEm .-

b Sorgfaltspflichtbeauftragter

Risikomanagement-Funktion (RMF)

Outsourcing Manager

Legende:

- === Berichtsweg
an die
gesamte GL

- === Berichtsweg
andenVR

—— Berichtsweg
an das jeweilige
GL-Mitglied

Abbildung 3: Organigramm der PrismalLife AG

D Funktionstrager
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DerVerwaltungsratist das oberste Flihrungsorgan der
Gesellschaft und Giberwacht damit auch die Tatigkeit der
Geschéaftsleitung. Er ibernimmt dariiber hinaus eine wich-
tige Rolle bei der Gestaltung der Corporate Governance.
Zudem st die Interne Revision organisatorisch dem Ver-
waltungsrat angegliedert. Der Verwaltungsrat setzt sich
im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

— Dr.Heinz Frommelt, Verwaltungsratsprasident
— Ulrich Lamy
— RalfSellin

DerVerwaltungsrat der PrismaLife AG hat aus seiner Mitte
herauseinenPrifungsausschussgebildetalsweitere Uber-
wachungsinstanz des Governance-Systems. Dieser befasst
sich unter anderem mit der Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses, der Beobachtung der Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems
und gegebenenfalls der Internen Revision der PrismalLife AG,
die die Rechnungslegung betreffen. Dabei ist es wichtig,
dassder Priifungsausschuss unabhéngig arbeiten kann.
Dariiber hinaus hat er die Aufgabe, das Verfahren fiir die
Auswahlder Wirtschaftspriifer oder Wirtschaftspriifungs-
gesellschaften durchzufiihren und eine Empfehlung auszu-
sprechen. Zudem kann der Priifungsausschuss Empfeh-
lungen oder Vorschlage zur Gewahrleistung der Integritat
des Rechnungslegungsprozesses unterbreiten.

Die Verantwortlichkeiten und Pflichten der Geschaftsleitung,
desVerwaltungsrats und des Priifungsausschusses, deren

Zusammenarbeit sowie die Informations- und Offenlegungs-
pflichten und Lésungen fiir den Fall von Interessenkonflikten
sind in den Statuten, dem Organisationsreglement und in
der Geschaftsordnung der Geschéftsleitung sowie in spezi-
elleninternen Leitlinien festgelegt.

Schliisselfunktionen

Die Kernaufgaben der Risikomanagement-Funktion (siehe
B.3) umfasseninsbesondere die Steuerung des Risikomanage-
mentprozesses, der unter anderem die Risikoidentifizierung,
Risikobewertung und Ermittlung der Risikotragfahigkeit
beinhaltet, sowie die Risikoberichterstattung gegeniiber
der Geschaftsleitung.

Die Compliance-Funktion (siehe B.4) setzt sichin derRolle als
Frihwarnindikator mit moglichen Veranderungen im recht-
lichen Umfeld und deren Auswirkungen auf die PrismalLife AG
auseinander und berat die Geschaftsleitung in Bezug auf
die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften.

Die Interne Revision (siehe B.5) erbringt unabhangige und
objektive Priifungsdienstleistungen, die darauf ausgerichtet

Governance-System

sind,diefinanzielle Sicherheitund die Umsetzungderregu-
latorischen Anforderungen zu priifen sowie die Geschafts-
prozesse zu verbessern. Sie unterstiitzt die PrismalLife AG
beider Erreichungihrer Ziele,indem sie mit einem syste-
matischen und zielgerichteten Ansatz die Effektivitat des
Risikomanagements, der Kontrollen und der Fiihrungs-
und Uberwachungsprozesse bewertet und dadurch zu
deren Verbesserung beitragt.

Die Versicherungsmathematische Funktion (siehe B.6) stellt
im Sinne einer angemessenen Validierung die Verlasslichkeit
und Qualitat der versicherungsmathematischen Riickstel-
lungsbewertung fiir Solvency Il einschliesslich der verwen-
deten Daten und Verfahren sicher. Ausserdem nimmt die
Versicherungsmathematische Funktion Stellung zur gene-
rellen Zeichnungs- und Annahmepolitik sowie zu einge-
gangenen Rickversicherungsdeckungen und geplanten
neuen Riickversicherungskooperationen.

Vergiitungsleitlinien und -praktiken

Die PrismaLife AG bekenntsich zu allen aufsichtsrechtlichen
Grundsatzen und Vergiitungsprinzipien. Diese sollen eine
solide und vorsichtige Unternehmensfiihrung unterstiitzen
und verhindern, dass durch eine iberzogene Risikobereit-
schaftdas Unternehmen gefahrdet wird. Fiir die Festlegung,
die Umsetzung und die Uberwachungder Einhaltung der Ver-
glitungsgrundsatze ist der Verwaltungsrat der PrismalLife AG
zustandig. Er nimmt die Funktion eines Verglitungsaus-
schusses wahrund entscheidet Giber die Gewahrungvon
begriindeten Ausnahmen. Die Umsetzung der Verglitungs-
grundsétze der PrismaLife AG wird durch die Interne Revision
mittels einer Priifung des Verglitungssystems liberwacht.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der PrismalLife AG
beziehen eine marktiibliche Vergiitung, die auf der Grund-
lage der Satzung oder durch eine einzelvertragliche Zusage
geregeltist. Die Gesamtvergiitung fiir die Mitglieder der
Geschaftsleitung besteht aus einer festen Vergilitung und
einervariablen Vergiitung, die unter Beriicksichtigung
vorher vereinbarter Zielvorgaben festgelegt wird und vom
finanziellen Erfolg des Unternehmens abhangigist. Sieist
nichtandie Erreichungvon expliziten ESG-Zielen geknlipft.
Die variable Vergiitung wird grundsatzlich erfolgs- und
leistungsabhangig gewéahrt; sie wird jahrlich tiberprift.
Neben dem Jahresgrundgehalt und dervariablen Vergii-
tung werden den Mitgliedern der Geschaftsleitung weitere
feste marktkonforme Vergiitungsbestandteile wie zum
Beispiel ein Dienstwagen oder eine Altersversorgung bei
einer Pensionskasse gewahrt. Gesonderte Zusatzrenten-
oderVorruhestandsregelungen fiir die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung bzw. des Verwaltungsrats und die Schliissel-
funktionen existieren bei der PrismaLife AG nicht.
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Jeder Mitarbeitende erhilt ein festes Jahresgrundgehalt,
dasin der Regel in zwolf gleichen Monatsbeziigen ausbe-
zahlt wird, sowie eine Absicherung bei einer Pensionskasse.

Einevariable Vergiitung fiir das Kader und die Mitarbei-
tenden ist bei der PrismalLife AG grundsatzlich nicht
vorgesehen. Dadurch sollen Anreize zur Eingehung un-
angemessener Risiken vermieden werden.

Die Inhabervon Schliisselfunktionen der PrismaLife AG
erhalten grundsatzlich keine variable Vergtitung.

Informationen liber wesentliche Transaktionen
Im Berichtszeitraum 2023 gab es keine wesentlichen
Transaktionen mit nahestehenden Personen.

Governance-System

Angemessenheit des Governance-Systems

Die Angemessenheit des Governance-Systems wird lau-
fend Uberprift. Diese Priifung umfasst neben externen
Reviews durch die Revision auch ein externes Rating
durch Assekurata. Nach Beurteilung des Verwaltungsrats
verfligt die PrismalLife AG Uber ein der Art,dem Umfang
und der Komplexitat derihrer Geschaftstatigkeit inharenten
Risiken angemessenes Governance-System, dessen
Gestaltungsgrundsatze eine gute Fiihrung und Kontrolle
der PrismalLife AG gewahrleisten. Die Uibergreifenden Ver-
antwortlichkeiten sind nachvollziehbar dokumentiert und
in der Governance fest verankert. Diese Einschatzung wird
durch die Revisoren und das externe Rating bestatigt.

B.2 ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION UND DIE PERSONLICHE

ZUVERLASSIGKEIT

Diefiir die PrismaLife AG relevanten Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit
sowie die Verfahren zur angemessenen Beurteilung dieser
Anforderungen sind in einerinternen Leitlinie festgehalten.
Die Personen, die im Unternehmen gréssere Verantwortung
tragen (Geschéftsleitung, Abteilungsleiter, Inhaber von
Schliisselfunktionen/-aufgaben), miissen genau festgelegte
Fach-und Sachkompetenz sowie personliche Integritat
vorweisen kdnnen. Fiir Mitarbeitende, fiir die eine Weiter-
bildungsverpflichtung auf Basis der EU-Versicherungsver-
triebsrichtlinie (IDD, Insurance Distribution Directive) be-
steht, wird die Umsetzung dieser Verpflichtungin einer
eigenen Leitlinie geregelt und von der Personalabteilung
Uberwacht.

Mitglieder des Verwaltungsrats missen insbesondere liber
angemessene Kenntnisse und Erfahrungen im Bereich der
Versicherungund iiber Leitungserfahrung verfiigen. Die
Mitglieder der Geschaftsleitung sollen einen erfolgreichen
Abschluss eines Hochschulstudiums oder eine vergleich-
bare berufliche Qualifikation besitzen sowie eine fachspe-
zifische berufliche Erfahrung im Bereich der Versicherung
vorweisen kdnnen. Jedes Geschaftsleitungsmitglied ver-
fugt dariiber hinaus iber angemessene Kenntnisse in den
jeweils anderen Zustandigkeitsbereichen und bildet sich
grundsatzlich laufend weiter fort.

Beiden Schliisselfunktionen wird ein erfolgreicher Ab-
schluss eines Hochschulstudiums oder eine vergleichbare

berufliche Qualifikation sowie eine nachgewiesene fach-
spezifische berufliche Erfahrung im Tatigkeitsbereich der
jeweiligen Schliisselfunktion vorausgesetzt, diein den
internen Stellenbeschreibungen detailliert erldutert sind.
Auch die Inhaber der Schlisselfunktionen nehmenan
regelmassigen Weiterbildungen teilund dokumentieren
diese. Die Personalabteilung monitort die Weiterbildungen
gemass derinternen Fit-&-Proper-Leitlinie.

Fiir die Personen mit Schliisselaufgaben gemass Organi-
gramm (Datenschutzbeauftragter, Sorgfaltspflichtbeauf-
tragter, Outsourcing Manager und Verantwortlicher Aktuar)
gelten die gleichen Anforderungen wie fiir Inhaber der
Schliisselfunktionen.

Gemass der Fit-&-Proper-Leitlinie der PrismaLife AG erfolgt
beider erstmaligen Auswahlvon Mitgliedern des Verwal-
tungsrats, der Geschaftsleitung sowie der Inhabervon
Schlisselfunktionen ein Abgleich der fachlichen Qualifika-
tion anhand der vorgelegten Unterlagen. Diese umfassen
stets einen vollstandigen und unterschriebenen Lebens-
lauf, im Falle der Geschéftsleitung und der Schlisselfunk-
tionen auch Zeugnisse bisheriger Tatigkeiten sowie ein
polizeiliches Fiihrungszeugnis (Strafregisterauszug) und
einen aktuellen Auszug aus dem Betreibungs- und Pfan-
dungsregister. Zudem finden Auswahlgesprache mit den
jeweiligen Vorgesetzten statt. Ergdnzend erfolgt eine Kon-
trolle durch World-Check von der Compliance-Funktion.
Das Gleiche gilt fiir die Ernennung eines Mitarbeitenden zum
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Datenschutzbeauftragten, Sorgfaltspflichtbeauftragten,
Outsourcing Manager oder zum Verantwortlichen Aktuar.
Auch hier wird die Eignung auf Basis einer aktuellen Beur-
teilung festgestellt, die sowohl die bisherigen beruflichen
Leistungen als auch die jeweils spezifischen Weiterbildungen
einbezieht.

Im laufenden Arbeitsverhaltnis erfolgen mit den Inhabern
der Schlisselfunktionen und Schliisselaufgaben jahrlich
Beurteilungsgesprache mit dem direkten Vorgesetzten.
Die Ergebnisse werden schriftlich dokumentiert und in der
Personalakte abgelegt.

Governance-System

Turnusmaéssige (jahrlich) und anlassbezogene Uberprii-
fungen gemass der Fit-&-Proper-Leitlinie der PrismaLife AG
werden durch die Compliance-Funktion angestossen,
Uberpriftund dokumentiert. Zwischen den Vertretern
desVerwaltungsrats und den Mitgliedern der Geschéfts-
leitung erfolgt eine laufende Beurteilunginsbesondere
durch einen regelmassigen Austausch. Des Weiteren sieht
die PrismalLife AG vor, beim Eintritt bestimmter Ereignisse
eine ausserordentliche Priifung auf die fachliche Qualifika-
tion und/oder personliche Integritat durchzufiihren.

B.3 RISIKOMANAGEMENTSYSTEM EINSCHLIESSLICH DER UNTERNEHMENSEIGENEN

RISIKO- UND SOLVABILITATSBEURTEILUNG

Die Ubernahme von Risiken geh6rt zum Kerngeschift eines
Versicherungsunternehmens. Daraus ergibt sich, dass beider
Umsetzung der strategischen Geschaftsziele naturgemass
Risiken eingegangen werden miissen, um den gewiinschten
Unternehmenserfolg zu erzielen. Fiir den Umgang mit die-
sen Risiken ist ein Risikomanagementsystem eingerichtet,
dessen zentraler Bestandteil der operative Risikomanage-
mentprozessist. Dieser Prozess ist mit dem Unternehmens-
planungsprozess eng verbunden und verfolgt das Ziel, Risi-
ken friihzeitig zu erkennen, zu tiberwachen und zu steuern.
Dieses System orientiert sich an der Risikostrategie, die
einen fundamentalen Bestandteil der Unternehmensfiih-
rung bildet und die Grundlage fiir ein einheitliches Risiko-
management darstellt.

Strategie

Inderaus der Geschéftsstrategie abgeleiteten Risikostrategie
desUnternehmens sind die Ziele zur Kapitalausstattung und
die Grundsétze zum Umgang mit den aus der Geschaftstatig-
keit abgeleiteten Risiken festgelegt. Die Risikostrategie lie-
fertzudem die strategischen Vorgaben beziiglich der Risiko-
tragfahigkeit der PrismalLife AG und bildet die Grundlage
fuir die darunterliegenden Risikosteuerungsprozesse.

Sie wird jahrlich vom Verwaltungsrat und von der Geschéfts-
leitung der PrismalLife AG im Zuge der Unternehmensplanung
aufihre Konsistenz mit der Geschaftsstrategie gepriiftund
gegebenenfalls angepasst. Bei substanziellen Verdnderungen
des Gesamtrisikoprofils kdnnen auch Anderungen der
Geschafts- und Risikostrategie - auch unterjahrig - erforder-
lich werden. Die Geschéfts- und Risikostrategie wird von der
Geschéftsleitung erarbeitet, dem Verwaltungsrat berichtet

und je nach Bedarf mit diesem erdrtert und schliesslich von
diesem verabschiedet.

Prozesse

Das Risikomanagementsystem der PrismaLife AG umfasst die
Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die erforderlich
sind, um die eingegangenen oder potenziellen Risiken kon-
tinuierlich auf Einzelbasis und aggregierter Basis sowie ihre
Interdependenzen zu erkennen, zu messen, zu liberwachen,
zu steuern und darliber Bericht zu erstatten. Dabei werden
alle Risiken beriicksichtigt, denen die PrismalLife AG ausge-
setztist (seien sie quantifizierbar oder qualitativ). Fiir die
quantifizierbaren Risiken werden teils die Berechnungen
gemadss Standardformel verwendet, teils werden jedoch
unternehmensinterne Schatzungen und Berechnungen
durchgefiihrt. Die schwer quantifizierbaren Risiken werden
aufgelistet und qualitativ beurteilt.

Risk-Management-Board

Ein wesentlicher Bestandteil der Risk-Governance der
PrismalLife AG ist das Risk-Management-Board, welches
quartalsweise tagt. Das Risk-Management-Board fokus-
siert sich auf Governance- und Risikomanagement-
Themen im weitesten Sinn. Das Komitee besteht aus Ver-
tretern der Schlusselfunktionen, dem Datenschutz- und
Sorgfaltspflichtbeauftragten sowie der Geschaftsleitung.
Es berichtet dem Verwaltungsrat iiber relevante quan-
titative und qualitative Governance- und Risikomanage-
ment-Themen. Dariiber hinaus werden regulatorische
Anderungen diskutiert und Massnahmen zur Steuerung
gesetzt. Die Aufgaben des Komitees sind in den Statuten
zusammengefasst.
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Risikostrategie

vermeiden

Risikoanalyse

Risikoidentifizierung
(Risikoinventar)

BRUTTO-
RISIKO

o
(Risikomattrix)

Risikoaggregation
(Ermittlung
Risikokapitalbedarf)

Risikosteuerung

Abbildung 4: Risikomanagementprozess

Berichterstattung

Mit der Risikoberichterstattung erfiillt die PrismalLife AG
nicht nurrechtliche Anforderungen, sondern stellt auch
intern Transparenz flir die Geschéftsleitung und den Ver-
waltungsrat her. Dariiber hinaus werden die Aufsicht und
die Offentlichkeitim Rahmen des Solvency-lI-Reportings
informiert. In die Berichterstattung fliessen unter anderem
die Ergebnisse aus der operativen Umsetzung des Risiko-
managements ein (Identifikation, Analyse und Bewertung
aller wesentlichen Risiken) sowie etwaige Massnahmen.

Dieinterne Risikoberichterstattungist auf allen Ebenen
des Unternehmens ein kontinuierlicher Prozessundin
die bestehende Risikomanagement- und Risikokommuni-
kationsstruktur der PrismaLife AG eingebettet. Durch sie
wird die Geschaftsleitung regelmassig liber die Risikolage
unterrichtet; sie besteht unteranderem aus dem ORSA-
Bericht, derjahrlichen Risikoberichterstattung sowie bei
Bedarf aus Ad-hoc-Mitteilungen. Mit der externen Risiko-
berichterstattung soll ein verstandlicher Uberblick tiber
dieRisikosituation der Gesellschaft gegeben werden.

} Risikokontrolle

Governance-System

Risikobericht-
erstattung
akzeptieren o

NETTO-
RISIKO

Organisatorische Einbettung der Risiko-
management-Funktion

Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement liegt
grundsatzlich bei der Geschéftsleitung der PrismalLife AG.

Die Risikomanagement-Funktion unterstiitzt die Geschafts-
leitung bei der Umsetzung des Risikomanagementsystems.
In diesem Zusammenhang weist sie aktiv auf Verbesse-
rungspotenziale des Risikomanagementsystems hin.
Dariiber hinaus hilft sie der Geschéftsleitung fortlaufend,
Mangel abzustellen und das Risikomanagementsystem
weiterzuentwickeln.

Die Risikomanagement-Funktion wird von der Abtei-
lungsleiterin Risikomanagement libernommen, die orga-
nisatorisch direkt dem CEO unterstelltist. Als Grundlage
fiir die Arbeit der Risikomanagement-Funktion dienen
unter anderem die gewonnenen Informationen aus den
regelmassig stattfindenden Ausschiissen mit den jeweilig
zustandigen Verantwortlichen aus den wichtigsten
Fachbereichen.
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Die Prozessverantwortung fiir den laufenden Betrieb des
Risikomanagements obliegt primér der Abteilung Risiko-
management. Beim Durchlaufen des Risikomanagement-
prozesses wird das Risikomanagement von der Versiche-
rungsmathematischen Funktion sowie den Risikoeignern
aus den jeweiligen Fachabteilungen unterstiitzt. Der Pro-
zess wird von der Internen Revision jahrlich auf seine
Gesetzmdssigkeit, Ordnungsmassigkeit und Zweckmassig-
keit liberprift.

Angemessenheit und Effektivitat des Risikomanagement-
systems werden insbesondere durch die Involvierung aller
Abteilungenim Unternehmen gewahrleistet. Dadurch kann
langfristig ein starkes Risikobewusstsein im gesamten
Unternehmen erreicht werden. Diese Herangehensweise
wird auf allen Ebenen der Unternehmensstruktur vorallem
durchinterne Leitlinien und regelmassige Schulungen zum
Risikomanagementsystem geférdert.

Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)
Das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) ist ein
wesentlicher Bestandteil des Risikomanagementsystems
der PrismalLife AG. Der ORSA-Prozess bedient sich der
Risikomanagementprozesse, fiihrt die Ergebnisse von
bereits bestehenden Prozessen zusammen und wird ins-
besondere um die vorausschauende Perspektive erganzt.
Hauptaufgabe des ORSA ist, diese Prozesse zu biindeln,
die Ergebnisse der einzelnen Prozesse zusammenzufiihren
und zu beurteilen und in regelmassigen Abstanden iiber
die Ergebnisse Bericht zu erstatten. Die Erstellung des
ORSAwird von der Risikomanagement-Funktion nach Ab-
schluss der Jahresberichtserstattung im zweiten Quartal
durchgefiihrt, wobei die Letztverantwortung bei der
Geschiéftsleitung liegt.

Zu Beginn des ORSA-Prozesses erarbeitet die Risiko-
management-Funktion einen Vorschlag fiir den ORSA-
Inhalt. Danach wird dieser mit der Geschaftsleitung
abgestimmt, wobei zumindest folgende Informationen
bestimmt werden miissen:

— FestlegungdesInhalts des ORSA

— Gliederung des ORSA

— Grundlegende Festlegungen, die im ORSA-Prozess
betrachtet werden (Stressszenarien und Sensitivitats-
analysen mit entsprechenden Auswirkungen auf die
Solvenzsituation)

Governance-System

Wahrend des ORSA-Prozesses tibernimmt die Geschafts-
leitung folgende Aufgaben:

— Abstimmung der ORSA-Berechnungen und -Ergeb-
nisse mit der Risikomanagement-Funktion

— Review der Berechnungen und Entscheidung tiber
Anderungen bzw. zusatzliche Berechnungen

Die Berechnungen zur Solvabilitatskapitalanforderung
bilden den Kern der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung. Die PrismalLife AG verwendet
hierfiir die Standardformel. Die Berechnung der Solva-
bilitatskapitalanforderung mit der Standardformel deckt
alle quantifizierbaren Risikokategorien entsprechend der
aktuellen Risikostrategie ab. Auf Basis der Berechnung
des ORSA und des darin enthaltenen Abgleichs der Risiko-
exponierung mitdenvorhandenen Eigenmitteln leitet die
PrismaLife AG wichtige Erkenntnisse fiir die Eigenmittel-
situation ab.

Ein ORSA-Bericht, in dem die wichtigsten Risikobewer-
tungen beschrieben werden, wird mindestens einmal
jahrlich erstellt und von der Geschéftsleitung genehmigt
und verabschiedet. Ein nicht regelmassiges ORSAist an-
lassbezogen immer dann durchzufiihren, wenn sich das
Risikoprofil der PrismalLife AG infolge relevanter Trigger-
Eventswesentlich verandert hat. Da diefiir die PrismaLife AG
wesentlichen Risiken keine vom Markt abweichenden
Besonderheiten aufweisen, orientiert sich die PrismaLife AG
bei derunternehmenseigenen Beurteilung des Gesamt-
solvabilitdtsbedarfs grundsatzlich an den Ergebnissen
der Standardformel.
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Im Folgenden sind Beispiele von moglichen Trigger-Events aufgefiihrt, die das Risikoprofil
der PrismaLife AG massgeblich verandern:

Bereich Trigger-Event

Saule 1 Solvenzquote verschlechtert sich wesentlich

Gravierende Veranderungen im Neue Vorschriften oder Anpassungen der bestehenden Regelungen oder
wirtschaftlichen Umfeld der politischen Entwicklung in dem betreffenden Land oder

Wirtschaftsraum

Anderungen in der Rechtspraxis/wichtige Wichtige Gerichtsentscheidungen mit einer wahrscheinlich negativen
Gerichtsurteile Auswirkung auf die Rechtspraxis oder direkte Anderung der Rechtspraxis
(in dem betreffenden Land oder Wirtschaftsraum)

Wesentliche Anderungen des Geschiftsmodells Umsetzung trotz negativer Auswirkungen
oder ein Produkt-Portfolio-Mix

Ausfall/Kiindigung einer wesentlichen Ausfall eines wichtigen Riickversicherers, Erhdhung der
Riickversicherung Riickversicherungspramien
Reputationsrisiken Jede Aktivitat bzw. jedes Verhalten, das zu Reputationsschaden fiihren

kann (zum Beispiel durch soziale Medien)

Operationelle Risiken Schadenbetrag, der eine bestimmte Toleranzgrenze liberschreitet (zum
Beispiel aufgrund von Betriebsausfallen)

Neue Risiken Aufkommen neuer wesentlicher Risiken, bezogen auf das bestehende
Portfolio, das Geschaftsmodell und den Wirtschaftsraum

Tabelle 4: Mogliche Trigger-Events

Das folgende Schaubild stellt den ORSA-Prozess der PrismalLife AG grafisch dar:

ceson:os . Erstellung ORSA- Qualitats-

— SammelnvonInputs — Sensitivitatsanalysen — Erlduterungenund — Abstimmung
beziiglich Risiken — Gesamtsolvabilitatsbedarf Interpretationen der Ubergreifender Themen
ausserhalbderStandard- ~ — Projektionsberechnungen Berechnungen — Vier-Augen-Prinzip
formel (insbesondere — Stressszenarien — Schlussfolgerungen
qualitative) — Reverse Stresstests und Massnahmen

= ==
des Berichts Anpassungen
— FinaleFreigabe durch — Relevanteinterne — Produktportfolio

die Geschaftsleitung Mitarbeitende — Kapitalanlagestrategie
— Geschaftsleitung — Risikosteuerung

und Verwaltungsrat
— FMA (Finanzmarktauf-
sicht Liechtenstein)

Abbildung 5: ORSA-Prozess der PrismalLife AG
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Die Geschaftsleitung der PrismalLife AG ist generell fiir das
ORSAverantwortlich. Sie hinterfragt die zugrunde liegen-
den Annahmen kritisch. Die Ergebnisse werden diskutiert,
formellverabschiedet und fiir Zwecke der Steuerung aktiv
eingesetzt. Die Ergebnisse des ORSA und die wahrend der
ORSA-Durchfiihrung gewonnenen Einblicke werden beim

Governance-System

Kapitalmanagement, in der Unternehmensplanung sowie
beider Entwicklung und Konzeption neuer Produkte
beriicksichtigt. Bei der PrismalLife AG findet daher eine
inhaltliche Verkniipfung der Unternehmenssteuerung
mit den Ergebnissen des ORSA statt.

B.4 INTERNES KONTROLLSYSTEM

Jede geschaftliche Tatigkeit ist mit Risiken verbunden. Die
Geschaftstatigkeiten eines Unternehmens lassen sich in der
Regelin Prozessen abbilden. Ein effektives Risikomanage-
ment erfasst und bewertet entlang der beschriebenen
Prozessketten vorhandene Risiken und leitet bei Bedarf
Folgeschritte daraus ab.

Das Interne Kontrollsystem (IKS) der PrismaLife AG umfasst
alle dafiir notwendigen Kontrollmassnahmen und setzt
sich aus folgenden Komponenten zusammen:

Kontrollumfeld

Innerhalb der PrismalLife AG wird ein ausgepragtes Kontroll-
bewusstsein der Mitarbeitenden gefordert, um ein glinstiges
Kontrollumfeld als Voraussetzung fiir ein wirksames IKS zu
schaffen. Das Kontrollbewusstsein wird dabei durch die
Geschéftsleitung vorgelebt und findet seinen Niederschlag
in der Ausgestaltung des strategischen Rahmens.

Risikobeurteilung

Beider PrismalLife AG werden samtliche Risiken in den
wesentlichen Geschaftsablaufen nach einer einheitlichen
Systematik erfasst, analysiert und in einem Risikoinventar
zusammengestellt. Eine sorgfaltige Risikobeurteilung bildet
die Grundlage fiir den Umgang mit den Risiken durch die
Geschéftsleitung. Verantwortlich flir die Identifikation und
die Analyse der Risiken sind die jeweils fiir die relevanten
Geschéftsablaufe verantwortlichen Bereiche.

Kontrollaktivitaten

Im Rahmen der Risikobeurteilung werden unter anderem
Prozessschritte festgelegt, wie den Risiken der relevanten
Geschaéftsablaufe durch das Implementieren von Kontrollen
begegnet wird. Die Kontrollaktivitaten werden nachvoll-
ziehbar dokumentiert.

Information und Kommunikation

Innerhalb der PrismaLife AG existieren Regelungen und
Vorgaben hinsichtlich der Informations- und Kommunika-
tionswege. Diese umfassen die Bestandteile des strategi-
schen und organisatorischen Rahmens aus Geschafts- und
Risikostrategie sowie erganzende Richtlinien zur Erfiillung
deraufsichtsrechtlichen Governance-Anforderungen. Inden
operativen Bereichen bzw. Fachabteilungen werden die
Rahmenbedingungen durch Prozesshandblicher, Arbeits-
anweisungen und Stellenbeschreibungen weiter konkre-
tisiert und deren Umsetzung wird sichergestellt.

Uberwachung des IKS

Die Uberwachung des IKS umfasst sowohl die Beurteilung
der Angemessenheit des IKS als auch die Priifung der Wirk-
samkeit des IKS. Hierliber wird der Geschftsleitung regel-
massig oderad hocin besonderen Situationen berichtet.

Mit dem IKS verfolgt die PrismaLife AG einen einheitlichen
Ansatz zur Bewertung und Dokumentation von wesent-
lichen Risiken und Kontrollen. Die systematische Verkniip-
fungvon relevanten Risiken und Prozessen fiihrt dazu,
dass eine Risikolandkarte der relevanten Risiken der
PrismaLife AG entsteht. Die prozessorientierte ganzheit-
liche Sicht schafftzudem hohe Transparenz, vermeidet
Redundanzen und beschleunigt den Prozessablauf. In der
internen Risikomanagement-Leitlinie der PrismaLife AG
sind die Mindestanforderungen an das IKS hinsichtlich
Methoden und Umfang definiert.

Weiterentwicklung des Reifegrads
Umsetzungsgrundlage eines nachhaltigen IKS ist ein ver-
bindlicher IKS-Regelprozess, der stetig weiterentwickelt
wird. Diesbeziiglich hatte sich die PrismalLife AG bereits
2019 dazu entschieden, ein Tool (GRC-Tool - Governance,
Risk, Compliance) zu implementieren, in dem die Risiken
und Kontrollen systematisch erfasst, dokumentiert und
angemessen liberwacht werden. Aufgrund dieser zentralen
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und integrierten Softwarelésung werden die Transparenz,
die Akzeptanz und der Reifegrad des gesamten IKS erhoht
und dessen Wirksamkeit wird nachhaltig sichergestellt.

Die PrismaLife AG hat mitdem GRC-Tool ein Internes Kon-
trollsystem implementiert, mit dem insbesondere signi-
fikante operationelle Risiken fiir das Unternehmen durch
Kontrollaktivitdten laufend gesteuert und effektive
Schliisselkontrollen sichergestellt werden. Im Einklang
mit gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Regularien
kann man folgende Ziele des IKS anfiihren:

— Qualitatssicherung der Kontrollen und Erfassung der
Massnahmen

— Interne Managemententscheidungen werden so
wirkungsvoll unterstiitzt und zugleich werden die
Erwartungen externer Stakeholder erfiillt

— Zentrale Steuerung der Kontrollaktivitaten durch
die zweite Verteidigungslinie (Stichproben und deren
Dokumentation)

— Dieimplementierten Prozesse liefern relevante Infor-
mationen (Risiken, Kontrollen, Limite, verwendete
IT-Applikationen/Reports) fiir die Interne und Externe
Revision

— Best-Practice-Standard eines integralen GRC-
Managementansatzes - optimale Umsetzung
des Governance-Systems gemass dem Modell
der «Three Lines of Defence» (siehe Abbildung 6)

Als Teil des GRC-Tools werden Schliisselkontrollen be-
nannt, dieinsbesondere erforderlich sind, um signifikante
operationelle Risiken fiir die PrismaLife AG zu vermeiden
oder zu vermindern. Das GRC-Tool ermdglicht eine ganz-
heitliche Sicht auf diese Risiken.
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Dabei wird ein einheitlicher Ansatz genutzt, um mit ver-
schiedenen Funktionsbereichen Bewertungen von Risiken
und Kontrollen durchzuflihren. Dadurch unterstiitzt es die
Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen
den Schlisselfunktionen unter Solvency Il (Compliance-,
Risikomanagement- und Versicherungsmathematische
Funktion, Interne Revision). Insgesamt fordert das GRC-
Tool das Risiko- und Kontrollbewusstsein innerhalb der
Organisation und schafft Transparenzin Bezug auf Verant-
wortlichkeiten. Die Qualitat von Schlisselkontrollen wird
strukturiert und effizient bewertet.

Eskonnen die notwendigen Vorkehrungen getroffen werden,
um Risiken zu vermeiden oder zu verringern, sodass die
von der Geschéftsleitung festgelegte Risikotoleranz ein-
gehalten wird. Stichproben ausder 1stund der 2nd Line,
deren Feststellungen sowie entsprechende Handlungs-
empfehlungen gewahrleisten ein angemessenes Kontroll-
niveau und somit eine entsprechende Steuerung der Risiken.

Zur Sicherstellung dervollstandigen Erfassung aller wesent-
lichen Risiken im GRC-Tool identifiziert, analysiert und
bewertet die Geschaftsleitung der PrismaLife AG regel-
massig die Top-Risiken des Unternehmens und erarbeitet
entsprechende Massnahmen, deren Umsetzung konti-
nuierlich Gberwacht wird.

Uber die Ergebnisse wird der Verwaltungsratin den regel-
maéssig stattfindenden Sitzungen informiert.
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Risik Lines of
isiken Defence
Alle Abteilungen/Fachbereiche 1st

Compliance-Funktion/Risikomanagement-Funktion
Versicherungsmathematische Funktion

2nd

Interne Revision

3rd

Abbildung 6: Modell der «Three Lines of Defence»

Wesentliche Elemente des GRC-Tools
Der Kernprozess fiir den GRC-Managementansatz besteht
aus folgenden Schritten und folgt einem jahrlichen Zyklus:

— Bewertungvon Risiken und Uberpriifung der Kontrollen
sowie Dokumentation/Anpassung der Kontrollen und
gegebenenfalls Identifizierung, Behebung und Nach-
prifungvon Kontrollschwachstellen aus der 1st Line

— Steuerungder Risiken durch Testen von Kontrollen
(d. h. Priifung auf operative Effektivitdt) und gegebe-
nenfalls Identifizierung, Behebung und Nachpriifung
von Kontrollschwachstellen sowie Uberwachung und
Berichterstattung aus der2nd Line

Die Risikomanagement-Funktion ist fiir die Qualitats-
sicherungdes IKS verantwortlich. Jahrlich stellt sie der
Geschiftsleitung im Risikobericht einen aktuellen Uber-
blick zur Verfligung.

Die Interne Revision bewertet kontinuierlich aus der 3rd Line
beiihren prozessbezogenen Priifungen die Wirksamkeit
des IKS, indem sie das Vorhandensein und die Durchfiih-
rung der Kontrollenin den wesentlichen Prozessen und
Anwendungen einschatzt. Die risikoorientierte Priifungs-
planungund -durchfiihrung bilden die Grundlage.

Organisatorische Einbettung und Uber-
wachung der Compliance-Funktion

Die Verantwortung fiir die Ausfiihrung geeigneter Kontrollen
tragenin der PrismalLife AG primar die prozessverantwort-
lichen Fachbereiche. Prorisikorelevantem Prozess wer-
den Risiken sowie Fehlerauswirkungen analysiert und
angemessene Kontrollschritte einschliesslich Zustandig-
keit und Nachweisfiihrung festgelegt und in einer Risiko-
Kontrollmatrix dargestellt. Das IKS ist somit elementarer
Bestandteil der Fihrungsverantwortung der Abteilungs-
leiter (sogenannte erste Verteidigungslinie).

Die gesamthafte Uberwachung der Funktionsfihigkeit
des unternehmensweiten IKS erfolgt in der zweiten Ver-
teidigungslinie durch die Compliance-Funktion.

Der Code of Conduct bildet fiir die PrismaLife AG die Grund-
lage fiir das Compliance-Management-System, indem er
allen Mitarbeitenden den Mindeststandard fiir ethisch
und rechtlich einwandfreies Verhalten vorgibt. Parallel
zum Internen Kontrollsystem dient die Compliance-Funk-
tion dem Ziel der Einhaltung dieser Vorgaben. Dariiber
hinaus Gibernimmt sie neben der Beratungsfunktion wesent-
liche Uberwachungsaufgaben. Sie hat unter anderem die
Aufgabe, Rechtsverstdsse und Verstdsse gegen die inter-
nen Regelungen der PrismalLife AG zu verhindern, die
dieser erhebliche Nachteile durch Haftungsrisiken oder
Ansehensverlust bringen konnen. Die Compliance-Funk-
tion ist organisatorisch direkt dem CEO unterstellt.
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Die Compliance-Funktion hat des Weiteren Zugriff auf
alle wesentlichen Daten und Systeme der PrismalLife AG
und die Kompetenz, Stichproben bzw. Uberpriifungen
einzelner Mitarbeitender oder ganzer Abteilungen,
bezogen aufdie Einhaltung der externen und internen
Regeln, durchzufiihren.
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Die Durchfiihrung einer solchen Uberpriifung liegtim
Ermessen der Compliance-Funktion. Die Ergebnisse der
Uberpriifung werden schriftlich festgehalten und der
Geschaftsleitung zur Verfligung gestellt. Daneben erstattet
die Compliance-Funktion unaufgefordertjahrlich dem
CEO Bericht. Des Weiteren hat die Compliance-Funktion
bei Handlungsbedarfund besonderen Verdachtsmomenten
unverziiglich Bericht zu erstatten.

B.5 FUNKTION DER INTERNEN REVISION

Die Interne Revision ist an die Barmenia Krankenversiche-
rung AG ausgelagert (siehe auch B.7). Es handelt sich dabei
um eine von der Aufsichtsbehérde anerkannte Revisions-
stelle, die von der durch die PrismalLife AG bereits beauf-
tragten externen Revisionsstelle unabhangigist. Die Interne
Revision ist fachlich selbststandig. Sie ist organisatorisch
direkt dem Verwaltungsrat unterstellt. Durch die Auslage-
rungder Internen Revision in Verbindung mitihrer organi-
satorischen Anbindung an den Verwaltungsrat wird ein
Hochstmass an Objektivitdt und Unabhangigkeit erreicht.

Die Interne Revision verfiigt Uiber ein uneingeschranktes
Informationsrecht beziiglich aller durchzufiihrenden Tatig-
keiten. Sie hat Zutritt zu sédmtlichen Geschéftsrdumen.

Grundsatzlich ist die gesamte PrismalLife AG Priifungs-
gegenstand der Internen Revision, vorrangigjedoch dieje-
nigen Bereiche und Funktionen, die fiir den Fortbestand
und die Sicherung des Unternehmens von zentraler Bedeu-
tungsind. Die Priifungsgegenstdande werden in einem
risikobasierten Priifansatz (3-Jahres-Planung) ermittelt.
Der Leiter der Internen Revision legt dem Verwaltungsrat
jahrlich dierisikoorientierte Planung der Priifungsdienst-
leistungen fiir das Geschaéftsjahr zur Genehmigung vor.

Die Planung berticksichtigt die Inputs aus den Gremien
(Prufungsausschuss und Verwaltungsrat) und der Geschafts-
leitung; wesentliche Anderungen im Jahresverlauf werden
dem Verwaltungsrat unverziiglich mitgeteilt. Die Interne
Revision erstattet zeitnah und sachgerecht liber alle wich-
tigen Feststellungen einen Priifungsbericht an die Verant-
wortlichen der gepriiften Stelle sowie der Externen Revi-
sion. Bei wesentlichen Mangeln, Unregelmassigkeiten oder
besonderen Risiken werden der Verwaltungsratsprasident
sowie die Geschéftsleitung umgehend informiert. Die In-
terne Revision nimmt an den Sitzungen des Risk-Manage-
ment-Boards mindestens einmal pro Jahrteilund berichtet
mindestens einmaljahrlich direkt in der Verwaltungsrats-
sitzung.
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B.6 VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Die Versicherungsmathematische Funktion (VmF) zéhlt zu
denvier Schlusselfunktionen, die unter Solvency Il vorge-
schrieben sind. Zu ihren Aufgaben gehort unter anderem,
die statutarischen Deckungsriickstellungen einer Markt-
bewertung zu unterziehen, wobei auf die Konsistenz der
Annahmeninnerhalb der statutarischen Betrachtungsweise
sowie innerhalb der marktorientierten Betrachtungsweise
geachtetwerden muss. Daflirmussdie VmF tiber ein unein-
geschranktes Informationsrecht fir alle fir sie relevanten
Sachverhalte verfiigen. Sie beurteilt die Datenqualitat
und stellt sicher, dass etwaigen Unzulanglichkeiten der
verwendeten Daten auf angemessene Weise Rechnung
getragen wird.

Dariiber hinaus werden die fiir die Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten
theoretischen Methoden und praktischen Modelle von der
Versicherungsmathematischen Funktion regelmassig
oder je nach Bedarf auf Angemessenheit und Hinléng-
lichkeit geprift. Alle etwaigen Unsicherheiten und ihre

Auswirkungen auf die Schatzwerte sind ebenfalls von der
Versicherungsmathematischen Funktion zu beurteilen.

Samtliche Ergebnisse der VmF werden mindestens einmal
pro Jahrin einem Bericht zusammengefasst und der gesam-
ten Geschéftsleitung der PrismaLife AG vorgelegt, sodass
diese jederzeit iiber einen fundierten Uberblick hinsicht-
lich der versicherungsmathematischen Themen im Unter-
nehmen verfiigt.

Die VmF berichtet direkt an die Geschaftsleitung. Der CFO,
als Teil der Geschéftsleitung, libt derzeit die Funktion des
Verantwortlichen Aktuars aus. Die gesamte Geschéfts-
leitung bildet zugleich die Eskalationsinstanz. Im Falle von
Meinungsverschiedenheiten zwischen Verantwortlichem
Aktuar und Versicherungsmathematischer Funktion tritt
derVerantwortliche Aktuar als Geschéftsleitungsmitglied
indenAusstand.

Zum 01.10.2023 wurde diese Funktion intern neu besetzt.

B.7 OUTSOURCING

Die PrismalLife AG strebt an, durch geeignete Massnahmen
ihre Wirtschaftlichkeit und die Zufriedenheit ihrer Kunden
hoch zu halten und méglichst noch zu verbessern. Die
Outsourcing-Strategien leisten dabei einen wertvollen Bei-
tragzum Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit, der Qualitats-
sicherung sowie der Kostenoptimierung und er6ffnen der
PrismaLife AG unter anderem den Zugriff auf Spezialwissen.

Vor allem beim Outsourcing von kritischen und wichtigen
operativen Funktionen bzw. Tatigkeiten ist es fiir die
PrismalLife AG von besonderer Bedeutung, dass den Versi-
cherungsnehmern eine zufriedenstellende Dienstleistung
geboten wird.

Die PrismaLife AG stellt sicher, dass sie bei der Auslagerung
von Funktionen und Tatigkeiten nur mit fachlich qualifi-
zierten, sachlich kompetenten, personlich zuverlassigen
und hinreichend kapitalisierten Outsourcing-Dienstleis-
tern kooperiert. Hierbei wird im Rahmen des Onboarding-
Prozesses gepriift, ob der Dienstleister fiir die Durchfiihrung
der ausgelagerten Funktionen bzw. Tatigkeiten geeignet

ist. Ferner wird der Outsourcing-Dienstleister turnusmassig
oder ad hoc iiberpriift.

Die mit dem Outsourcing verbundenen Risiken sind vor
der Auslagerungin Form einer dokumentierten Risiko-
analyse zu identifizieren, zu analysieren, zu bewerten und
angemessen zu steuern.

Die detaillierten Regelungen zur Auslagerung befinden sich
in den entsprechenden Dienstleistungs- bzw. Funktions-
ausgliederungsvertragen.

DasVorgehen beim Outsourcing von versicherungstypi-
schen Funktionen bzw. Tatigkeitenistin einerinternen Out-
sourcing-Leitlinie festgelegt. Insbesondere ist zum Zweck
der Uberwachung und Dokumentation der Outsourcing-
Prozesse die Funktion des Outsourcing Managers einge-
richtet worden. Der Outsourcing Manager ist eine von der
PrismaLife AG ernannte fachlich qualifizierte und zuver-
lassige Person. Dieser ist zwar mit der operativen Anbah-
nungund Uberwachungvon ausgelagerten Funktionen
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und Tatigkeiten befasst, gleichwohlverbleibt die Verant-
wortung flir die ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten
beim Verwaltungsrat und bei der Geschaftsleitung der
PrismalLife AG.

Governance-System

Folgende versicherungstypische Tatigkeiten bzw. Funk-
tionen sind bei der PrismalLife AG an externe Dienstleister
ausgelagert:

Outgesourcte Tatigkeit bzw. Funktion Rechtsraum
IT-Dienstleistung (Softwareprogrammierung und Betrieb der wesentlichen
versicherungstechnischen Systeme)

Lifeware SA Schweiz

Interne Revision

Barmenia Krankenversicherung AG

Deutschland

Tabelle 5: Outgesourcte Tatigkeit bzw. Funktion

Im Jahr2023 wurden die Outsourcing-Prozesse durch
die Interne Revision gepriift und keine Beanstandungen
festgestellt.

B.8 SONSTIGE ANGABEN

Es gibt keine weiteren wesentlichen Angaben zum
Governance-System der PrismalLife AG.
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C Risikoprofil

Die Gesamtheit aller Risiken, denen die PrismalLife AG aus-
gesetztist, bildetihr Risikoprofil. Dabei werden die fiir die
PrismalLife AG relevanten Risiken in einem strukturierten
Risikoinventurprozess unter Einbindung der operativen
Geschéftsbereiche systematisch identifiziert und bewertet
(siehe B.3).

Quantifizierbare Risiken werden von der PrismalLife AG
grundsatzlich anhand der sogenannten Standardformel

Risikoprofil

bewertet. Dabei handelt es sich um ein regulatorisch vor-
gegebenesund allgemeinglltiges Modell zur Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung, das standardisiert defi-
nierte Risiken erfasst, quantifiziert und zu einer aggre-
gierten Grosse verdichtet. Die Risikoexponierung gemass
Standardformelzum 31.12.2023 ohne Berlicksichtigung
risikomindernder Effekte oder Diversifikationseffekte ist
in der folgenden Tabelle nach Kategorien aufgefiihrt.

Risikoexponierung nach Risikokategorien (Bruttowerte in TEUR) 31.12.2023
Lebensversicherungstechnisches Risiko 72’502
Marktrisiko 59’020
Gegenparteiausfallrisiko 5’371
Operationelles Risiko 4400

Tabelle 6: Risikoexponierung nach Risikokategorien gemass Standardformel

Im Rahmen des ORSA-Prozesses (siehe B.3) wurden
keine wesentlichen Abweichungen des Risikoprofils der
PrismaLife AG von den Annahmen, die der Anwendung
der Standardformel zugrunde liegen, festgestellt. Die
Standardformel stellt somit fiir die PrismaLife AG ein an-
gemessenes Instrument zur Risikobewertung dar. Nicht
in der Standardformel bertiicksichtigte Risiken werden
dariiber hinausim Rahmen der eigenstandigen Bewer-
tung des Solvabilitdtsbedarfs von der PrismaLife AG
qualitativ bewertet.

In den Abschnitten C.1 bis C.6 erfolgt eine ndhere Erlau-
terung der Risiken anhand der regulatorisch vorgege-
benen Risikokategorien. Zwischen der Zuordnungvon
Risiken zu den vorgegebenen Risikokategorien und der
Gruppierung der Risiken in der Standardformel (siehe
Tabelle 6) gibt es Unterschiede in der Systematik, auf die
anderjeweiligen Stelle hingewiesen wird.

Stressszenarien, mit deren Hilfe die Auswirkungen extre-
mer Entwicklungen analysiert werden, sind ein Teil des
Risikomanagementsystems. Die Verwendung der Stan-
dardformel gewdhrleistet, dass im Rahmen der Risiko-
bewertung eine Betrachtung aller wesentlichen Risiko-
sensitivitaten erfolgt.

Zur Begrenzungvon Risiken kommen bei der PrismalLife AG
verschiedene Risikominderungstechniken zum Einsatz,
dieim Zusammenhang mit den jeweiligen Risikokatego-
rien beschrieben werden. Ihre dauerhafte Wirksamkeit
wird iber die regelmdssige Aktualisierung derininternen
Leitlinien festgehaltenen Grundséatze zur Uberwachung
gewahrleistet.
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Risikoprofil

C.1 VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko
eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des
Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus
einerunangemessenen Preisfestlegung und nicht ange-
messenen Riickstellungsannahmen ergibt. Hierunter fallen
biometrische Risiken (Sterblichkeits-, Langlebigkeits-,
Invaliditats- und Katastrophenrisiko), Risiken aus dem
Verhalten der Versicherungsnehmer (Stornorisiko) sowie
das Kostenrisiko. Das versicherungstechnische Risiko ist
fuir die PrismaLife AG die wichtigste Risikokategorie. Nach
der Standardformel wird das versicherungstechnische
Risiko mit 72’502 TEUR bewertet. Die Verdnderung zum
Vorjahr (siehe E.2) ist hauptsdchlich auf die Erhdhung des
Stornorisikos und des Kostenrisikos zurtickzufiihren.

Fondsgebundene Vertrage ohne finanzielle Garantien (aus
dem Geschéftsbereich Index- und fondsgebundene Ver-
sicherung) stellen das Kerngeschéft der PrismalLife AG dar.
Hiermit korrespondieren das Storno- sowie das Kosten-
risiko als die flir die PrismaLife AG bedeutendsten versi-
cherungstechnischen Risiken.

Das Stornorisiko stellt das Risiko eines Verlusts oder einer
nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungs-
verbindlichkeiten dar, das sich aus Veranderungenin

der Hohe, im Trend oderin der Volatilitat der Ausiibungs-
quoten der Versicherungsnehmeroptionen ergibt. Fiir die
PrismaLife AG relevante Versicherungsnehmeroptionen
sind insbesondere der Riickkauf, der Teilriickkauf, die Bei-
tragspause, die Beitragsfreistellung und die Verrentung.

Das Kostenrisiko ist das Risiko eines Verlusts oder einer
nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungs-
verbindlichkeiten, das sich aus Veranderungenin der Hohe,
im Trend oderin der Volatilitdt der bei der Verwaltung von
Versicherungsvertragen anfallenden Kosten ergibt.

Dadas Stornorisiko fiir die PrismalLife AG das grosste Risiko
innerhalb der versicherungstechnischen Risiken darstellt,
wurden die Risiken aus der mit Unsicherheiten behafteten
Bestimmung der Best-Estimate-Stornoannahmen mittels
einer Sensitivitatsanalyse genauer untersucht. Flir diese
Analyse wurden die Stornowahrscheinlichkeiten um je-
weils 10 % erhdht und reduziert. Die Verdnderung der
Stornoannahmen fiihrtim zweiten Fall zu einem Anstieg
der anrechnungsfahigen Eigenmittel bei gleichzeitigem
starkeren Anstieg der Solvenzkapitalanforderung. Die
Ergebnisse haben gezeigt, dass die Auswirkungen auf die
SCR-Quote ca. -6 % betragen.

Dariiber hinaus besteht aufgrund des Portfolios an
Risikoprodukten (aus dem Geschéaftsbereich Sonstige
Lebensversicherung) eine wesentliche Exponierung der
PrismalLife AG gegenliber Verdnderungenin der Hohe,
im Trend oderin der Volatilitat der Invaliditats-, Krank-
heits- und Morbiditatsraten (Invaliditats-/Morbiditats-
risiko). Da bei fast allen von der PrismalLife AG angebote-
nen Produkten ein Todesfallrisiko versichert ist, besteht
zudem eine wesentliche Exponierung gegeniiber einem
Anstieg der Sterblichkeitsraten (Sterblichkeitsrisiko)
sowie dem zugehorigen Katastrophenrisiko. Dariliber
hinaus gibt esin geringem Umfang eine Exponierung
gegeniiber einem Riickgang der Sterblichkeitsraten bei
laufenden Rentenversicherungen (Langlebigkeitsrisiko).

Im Versichertenbestand der PrismalLife AG gibt es be-
stimmte Konzentrationsrisiken, da grosse Teile des
Bestandesvon wenigen Vermittlern gehalten werden
und eine mogliche Storung der Geschaftsbeziehung
zu erh6htem Storno fiihren kdnnte. Die PrismaLife AG
beugt diesem Risiko bestmoglich durch einen partner-
schaftlichen Umgang auf Augenhdhe, verbunden mit
einem engen monatlichen Controlling, vor.

Den versicherungstechnischen Risiken begegnet die
PrismalLife AG bereits durch die Produktkalkulation. Sie
basiert auf vorsichtigen Annahmen, denen aktuarielle
Risikoanalysen zugrunde liegen. Der versicherungstech-
nische Risikoverlauf wird durch laufende Kontrollen tiber-
wacht, die zukiinftige Entwicklungen friihzeitig aufzeigen.
Bei Bedarf werden Annahmen entsprechend angepasst.
Zudem wird das Stornoverhalten monatlich tiberwacht.

Dariiber hinaus erfolgt die Begrenzung der versicherungs-
technischen Risiken durch Transfer von Risikoanteilen an
Riickversicherungsgesellschaften, die insbesondere auch
zu einer Glattung des Risikoverlaufs beitragen. Zu diesem
Zweck wurde der traditionelle Riickversicherungsschutz
zusatzlich um eine Absicherung extremer versicherungs-
technischerRisiken ergénzt. Der Abschluss neuer Riickver-
sicherungsvertrage wird begleitet von einem umfassenden
Priifungsprozess, der die Passgenauigkeit der Vertrage zu
denriickversicherten Risiken sicherstellt.

Dabei werdeninsbesondere die Risikotoleranzgrenzen
der PrismaLife AG und die Vorgaben der internen Leitlinie
zur Rickversicherung und zu anderen Risikominderungs-
techniken beriicksichtigt.
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Risikoprofil

C.2 MARKTRISIKO

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlusts oder
einer nachteiligen Veranderung der Finanzlage; es ergibt
sich direkt oderindirekt aus Schwankungenin der Héhe
und in derVolatilitat der Marktpreise flir die Vermogens-
werte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente. Wesent-
liche Risiken innerhalb dieser Risikokategorie sind das
Aktien-, Zinsanderungs- und Wechselkursrisiko. Das Markt-
risiko ist nach dem versicherungstechnischen Risiko die
zweitwichtigste Risikokategorie fiir die PrismaLife AG.
Nach der Standardformel wird das Marktrisiko unter Ein-
beziehungvon Teilen des Kreditrisikos (siehe C.3) mit
59’020 TEUR bewertet. Die Verdnderung zum Vorjahr
(siehe E.2) ist hauptsachlich auf Anderungen der Zinskurve
sowie der symmetrischen Anpassung zuriickzufiihren.

Das Marktrisiko resultiert sowohlaus dem Bestand an
risikobehafteten Kapitalanlagen (Vermdgenswerte, siehe
D.1) alsauch aus den versicherungstechnischen Riick-
stellungen (Verbindlichkeiten, siehe D.2), da deren Hohe
ebenfalls von Marktparametern abhéngt.

Mit dem Kerngeschaft der PrismalLife AG im Bereich der
fondsgebundenen Vertrage ohne finanzielle Garantien
korrespondiert das Aktienrisiko als das bedeutendste
Marktrisiko. Es ergibt sich aus Veranderungen der Hohe
oder derVolatilitat der Marktpreise von Aktien. Zur Risiko-
minderung tragtvor allem die Produktgestaltung bei,

da bei fondsgebundenen Vertrégen der Versicherungs-
nehmer Kursverluste grundsatzlich selbst tragt. Bei diesen
Vertragen hangt allerdings typischerweise ein relevan-
ter Anteil der Ertrage des Versicherers ebenfalls von der
Performance des Fondsvermdgens ab. Insoweit ist das
Aktienrisiko flir die PrismaLife AG von Bedeutung.

Um die Auswirkungen einer Veranderung der Kapitalanlage
genauer zu analysieren, wurde eine Sensitivitdtsanalyse
durchgefiihrt. Hierfiir wurde der Startwert der Kapital-
anlagen um 10 % reduziert, unter Einhaltung der Limite in
den Anlagen, die die PrismaLife AG auf eigenes Risiko halt.
Die Auswirkung dieses Stresses entspricht etwa 7 % der
Solvenzkapitalanforderungfiir das Marktrisiko. Die Minde-
rung der Kapitalanlagen fiihrt zu einer Verringerung der
anrechnungsfahigen Eigenmittel bei gleichzeitigem Riick-
gang der Solvenzkapitalanforderung. Die SCR-Quote sinkt
um 14 %.

Das Zinsanderungsrisiko betrifft alle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die sensitiv auf Verdanderungen der
Zinskurve oder der Zinsvolatilitdten reagieren. Es betrifft
daher die fondsgebundenen Vertrage analog zum Aktien-
risiko, aber auch Anlagen, die die PrismalLife AG auf eigenes
Risiko halt.

Bei Letzteren verfolgt die PrismalLife AG unveranderteine
konservative Anlagestrategie, die die Einhaltung der Min-
destrendite gewahrleistet. Dabei werden die Vermogens-
werte stets im Einklang mit dem Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht (Art. 132 der Richtlinie 2009/138/EG
bzw. Art. 80 VersAG) angelegt. Investitionen in fiir die
PrismaLife AG neuartige Vermogenswerte bediirfen eines
gesonderten Beschlusses durch den Investmentausschuss.

Die Abstimmung tiber die konkrete Kapitalanlage erfolgt
im Investmentausschuss und unterliegt einem transpa-
renten Prozess unter Beachtung des massgeblichen Risiko-
limitsystems sowie derin einerinternen Leitlinie zur Kapi-
talanlage definierten Anlagerichtlinien. Diese stellen eine
adaquate Mischungund Streuung der Vermogenswerte
sicherund gewahrleisten eine angemessene Sicherheit,
Qualitat, Liquiditat sowie Rentabilitdt des Anlageport-
folios. Dabei werden selbstverstéandlich alle weiteren regu-
latorischen Anforderungen erfiillt.

Die PrismalLife AG bietet auch Produkte mit finanziellen
Garantien an. Diese umfassen Versicherungen mit Beitrags-
oder Rentengarantien zum Ende der Ansparphase, Investi-
tionsmoglichkeiten mit garantiertem Zins (jedoch ohne
garantierte Ablaufleistung) innerhalb fondsgebundener
Versicherungen (Sicherungsvermogen) sowie Anlagen mit
verdnderbarem Zins (Sondervermdgen). Hieraus ergibt
sich fiir die PrismalLife AG ein Risiko, die entsprechenden
Zinsgarantien nicht erwirtschaften zu kénnen. Zur Minde-
rung dieses Risikos werden Zinsgarantien im Neugeschaft
nurnochin Form einer garantierten Rentenhéhe zum Ver-
tragsende fiir Produkte der betrieblichen Altersversorgung
angeboten und die Zinsen in den Sicherungs- und Sonder-
vermogen in geeigneter Weise an die aktuelle Kapital-
marktsituation angepasst. Das betroffene Anlagevolumen
und die Hohe der Garantieverpflichtungen werden kon-
tinuierlich iberwacht. Im Investmentausschuss wird quar-
talsweise liber die tatsachlich erzielten Kapitalertrage
sowie die Hohe der eingegangenen Verpflichtungen der
Sicherungs- und Sondervermdégen berichtet. Ein in Zukunft
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wichtiger Bestandteil der zu erwirtschaftenden Zins-
verpflichtungen sind die Deckungsriickstellungen fir
die Sterbegeldversicherungin Belgien. Diese werdenin
den nachsten Jahren deutlich an Volumen zulegen. Die
PrismaLife AG stellt sicher, diesen Verpflichtungen pros-
pektiv gerecht zu werden. Zusatzlich beinhaltet das Port-
folio der PrismaLife AG einen stetig wachsenden Bestand
an Altersrenten, die bei den Zinsverpflichtungen in Zu-
kunft eine tragende Rolle spielen werden und entspre-
chend Berticksichtigung finden.

Risikoprofil

Das Wechselkursrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit
Uber die kiinftige Entwicklung (H6he und Volatilitat) der
Wechselkurse. Es trittim Geschaftsbereich Index- und
fondsgebundene Versicherung durch Fondsanlagenin
Fremdwahrungen aufund ist fiir die PrismaLife AG insbe-
sondere aufgrund ihres Sitzes im Flirstentum Liechten-
stein relevant. Hierdurch kommt es zu einer typischen
und nicht vermeidbaren Wahrungsinkongruenz zwischen
Ertragen (im Wesentlichen in EUR) und Aufwendungen
(zu einem signifikanten Anteil auch in CHF).

C.3 KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlusts oder
nachteiliger Verdanderungen der Finanzlage; es ergibt sich
aus Fluktuationen bei der Bonitat von Wertpapieremitten-
ten, Gegenparteien und anderen Schuldnern, gegeniiber
denen ein Versicherungsunternehmen Forderungen hat;
estrittin Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spread-
risiken oder Marktrisikokonzentrationen auf.

Gegenparteiausfallrisiken bezeichnen das Risiko eines
Forderungsausfalls. Sie bestehen in der Kapitalanlage
sowie gegenliber Versicherungsvermittlern, Versicherungs-
nehmern und Riickversicherern. Nach der Standardformel
wird das Risiko mit 5’371 TEUR bewertet.

Ein Teil des Gegenparteiausfallrisikos resultiert aus den
laufenden Guthaben gegeniiber Banken. Zur Minderung
dieses Risikos wird die Entwicklung der Bonitatseinstufung
regelmassig liberwacht und im Kapitalmanagementaus-
schuss berichtet. Bei Bonitdtsverschlechterungen werden
Positionen reduziert und dadurch wird eine angemessene
Diversifikation auf den Bankkonten erzielt.

Dariiber hinaus besteht ein weiterer Teil des Gegenpartei-
ausfallrisikos aus Forderungen gegeniiber Versicherungs-
vermittlern und Versicherungsnehmern.

Zur diesbezliglichen Risikominimierung wurde die Syste-
matik der Abschlusskostenfinanzierung bereitsin der
Vergangenheit grundlegend geandert. Zusatzlich wurde
ein effektiver Mahnprozessimplementiert.

Das Gegenparteiausfallrisiko gegeniiber Riickversicherern
ist fiir die PrismaLife AG nicht wesentlich, da erwartungs-
gemass die Zahlungen der PrismalLife AG die Leistungen
derRiickversicherer ibersteigen (siehe D.1).

Das Spreadrisiko bezeichnet die Sensitivitat des Wertes
von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Finanz-
instrumenten in Bezug aufVeranderungen in der Hohe
oderVolatilitat der Kreditspreads gegentliber der risiko-
freien Zinskurve. Die Verdnderung der Kreditspreads
resultiertinsbesondere aus Anderungen der Bonitét von
Schuldnern. In der Bewertung nach der Standardformel
(siehe Tabelle 6) wird dieses Risiko quantitativim Markt-
risiko erfasst (siehe C.2) und hat fiir die PrismaLife AG
innerhalb des Kreditrisikos die grosste Bedeutung. Zur
Minderung des Spreadrisikos dienen ebenfalls die oben
genannten Mindestanforderungen an die Bonitéatsein-
stufung und deren laufende Uberwachung.

Marktrisikokonzentrationen bezeichnen das Risiko, das
durch eine mangelnde Diversifikation bzw. durch eine
hohe Exponierung gegenliiber einzelnen Schuldnern be-
steht. Im Geschéftsbereich Index- und fondsgebundene
Versicherung spielen Marktrisikokonzentrationen keine
Rolle, insoweit die Kapitalanlagen fiir Rechnung und
Risiko der Versicherungsnehmer investiert werden. In der
librigen Kapitalanlage verfolgt die PrismaLife AG den
Ansatz eines diversifizierten Portfolios. Dabei sind fiir
die Anteile einzelner Schuldner an den gesamten Kapital-
anlagen Obergrenzen festgelegt. Marktrisikokonzen-
trationen werden von der PrismaLife AG nicht als wesent-
liches Risiko eingestuft. In der Bewertung nach der
Standardformel (siehe Tabelle 6) werden sie ebenfalls
quantitativim Marktrisiko erfasst (siehe C.2).
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Risikoprofil

C.4 LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die
Gesellschaft nichtin der Lageist, Anlagen und andere
Vermogenswerte zu realisieren, umihren finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko ist ein Finanzrisiko sowie ein Fristig-
keitsrisiko.

Die PrismalLife AG hat ein effektives Liquiditatsmanage-
ment etabliert, umihren Zahlungsverpflichtungen jeder-
zeit fristgerecht und uneingeschrankt nachzukommen.
Die Grundlagen hierfiir sind in einer internen Leitlinie

dokumentiert und umfassen beispielsweise geeignete
Limite und Massnahmen zur laufenden Kontrolle von

Umfangund Falligkeiten der Zahlungsverpflichtungen.

Das Liquiditatsrisiko wird von der PrismalLife AG nicht als
wesentliches Risiko eingestuft.

Umdie Liquiditatsrisiken in der Kapitalanlage zu begrenzen,
investiert die Gesellschaft iberwiegend in marktgangige
Kapitalanlagen an hinreichend liquiden Markten.

Zuklinftige Pramieneinnahmen spielen fiir die Liquiditat
eine wesentliche Rolle. Der nach den regulatorischen Vor-
gaben berechnete Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pra-
mien einkalkulierten erwarteten Gewinns, bezogen auf
den aktuellen Versicherungsbestand zum 31.12.2023,
betragt 89’115 TEUR.

C.5 OPERATIONELLES RISIKO

Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das
sichausder Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitenden oder Systemen, aber
auch durch externe Ereignisse ergibt. Es wird von der
PrismalLife AG als wesentliches Risiko eingestuft. Nach der
Standardformel wird das Risiko mit 4’400 TEUR bewertet.

Das operationelle Risiko umfasstim engeren Sinne insbe-
sondere Geschéftsprozessrisiken, Personenrisiken, System-
risiken, Rechts- und Outsourcing-Risiken. Eine gesellschafts-
spezifische Bewertungvon operationellen Risiken erfolgt
systematischim Rahmen einesjahrlichen Risikoinventur-
prozessesanhandvon EintrittswahrscheinlichkeitundVer-
lustpotenzial durch die Risk-Owner der jeweiligen Abtei-
lungen (siehe B.3).

Personenrisiken bestehen beispielsweise im Ausfall oder
Verlust von Mitarbeitenden. lhnen wird durch eine zielge-
richtete Personalpolitik effektiv begegnet. Systemrisiken
beinhalten beispielsweise Systemausfalle, Verlust oder
Missbrauch von Daten. Datenbestdande werden gegen un-
befugte Zugriffe durch Sicherheitssysteme auf dem aktu-
ellen Stand der Technik geschiitzt. Zugangsregelungen und
regelmadssige Kontrollen durch die IT-Abteilung gewahr-
leisten die Sicherheit der Datenverarbeitungssysteme.

Vor dem Hintergrund der aktuellen Entwicklungen stuft
die PrismalLife AG das Cyber-Risiko als wesentliches
operationelles Risiko ein, dem besondere Beachtung zu
schenkenist. Daherist das Thema Cyber-Security fiir die
PrismaLife AG von zentraler Bedeutung und die Mitigie-
rung dieses Risikos auf allen Unternehmensebenen eine
klare Zielvorgabe des Managements. Aufgrund dessen
flihrte die PrismalLife AG mehrere Massnahmen zur Ver-
minderung dieses Risikos durch. Den technischen Risiken
wirkt sie unter anderem entgegen, indem die IT-Mitarbei-
tenden der PrismalLife AG mit Seminaren und Weiterbil-
dungen in diesem Bereich regelmassig geschult werden.
Mit einer Client-Server-Antivirus-Losung erganzt die
PrismalLife AG zudem die bereits vorhandene State-of-the-
Art-Infrastruktur im Bereich Mailsecurity und Firewall.
Das IT-Security-Audit, das jeweils in der zweiten Jahres-
halfte durchgefiihrt wird, ergab, dass die PrismaLife AG
im Berichtszeitraum im Sicherheitsbereich solide aufge-
stelltist.

Trotz des technologischen Fortschritts darfauch der
Mensch bei Cyber-Risiken nicht unbeachtet bleiben.
Daher bringt die PrismaLife AG ihre Mitarbeitendenin
Form von «Information-Security-Awareness-Trainings»
aufden aktuellen Informationsstand.
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Besondersfiir einen Versicherer mit iberwiegender Cross-
Border-Tatigkeit ergeben sich unterschiedliche rechtliche
Fragen, die zum Teil grosse finanzielle Risiken in Form von
Strafzahlungen nach sich ziehen kdnnen. Insoweit ist das
Cross-Border-Risiko fiir die PrismaLife AG bedeutsam. Das
Unternehmen beschaftigt sich friihzeitig im Vorfeld eines
moglichen Markteintritts mit den Cross-Border-Risiken
und bautinsbesondere im juristischen Bereich, in der Pro-
duktentwicklung undim Vertrieb eigene Kompetenzen auf,
die erganzt werden durch die gezielte Auswahlvon auf das
Versicherungsgeschaft spezialisierten Anwaltskanzleien
aus den jeweiligen Markten. Die mit einem Markt verbun-
denen Rechtsrisiken und aktuariellen Risiken werden ent-
sprechend der Mitteilung der FMA zu Cross-Border-Risiken
ermittelt und gesteuert.

Risikoprofil

Eine durchdachte Aufbau- und Ablauforganisation tragt
bei der PrismalLife AG entscheidend zur Minderung der
Geschaftsprozessrisiken bei. Durch eine klare Aufgaben-
verteilung, Massnahmen des Internen Kontrollsystems
(siehe B.4), die verbreitete Anwendung des Vieraugen-
prinzips sowie eingebaute Kontrollen im Verwaltungssys-
tem werden operationelle Risiken massgeblich reduziert.

Aufgrund der Unternehmensgrosse spielt Outsourcing flir
die PrismalLife AG eine relevante Rolle. Die Sicherstellung
der Qualitat der entsprechenden Dienstleistungen erfolgt
liber ein effektives Management der Beziehungen zu den
externen Outsourcing-Partnern (siehe B.7).

C.6 ANDERE WESENTLICHE RISIKEN

Neben den Risiken der Standardformel werden zudem
weitere Risiken regelmadssig und gegebenenfalls ad hoc
identifiziert und im Zuge des ORSA (siehe B.3) durch das
Risikomanagement der PrismalLife AG bewertet. Solche
Risiken wurden in Form des Reputationsrisikos, der stra-
tegischen Risiken und der mit dem Nachhaltigkeitsthema
verbundenen Risiken identifiziert.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko bezeichnet das Risiko, das sich aus
getroffenen oder unterlassenen strategischen Geschafts-
entscheidungen ergibt. Esistin der Regel ein Risiko, dasim
Zusammenhang mit anderen Risiken auftritt. Es wird von
der PrismaLife AG vor dem Hintergrund der geeigneten An-
passungdes eigenen Geschaftsmodells an sich dndernde
Marktgegebenheiten als wesentliches Risiko eingestuft.

Neben der Beibehaltungvon bewahrten Ansétzen, wie der
Ausrichtung im deutschen Markt auf Nettoversicherungen
mitihrer transparenten Trennungvon Vergiitung und Pro-

dukt, setzt die PrismalLife AG auch in Zukunft weiterhin auf
eine an den ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)

ausgerichtete Nachhaltigkeitsstrategie und aufinternatio-
nale Diversifikation.

— Dieinternationale Diversifikation zielt auf die Sen-
kung der politischen und aufsichtsrechtlichen Risi-
ken ab sowie auf eine starkere Durchmischungin
den Kundenportfolios. Dariiber hinaus starkt sie das
Geschaftsmodell der PrismalLife AG. Dafiir erweitert

die PrismalLife AG ihr Geschéftsgebietin der EU. Neben
Deutschland, Osterreich und Malta ist die PrismalLife AG
in Belgien mit einem Funeral-Care-Produkt auf dem
Markt. Der Eintrittin neue Markte ist mit besonderen
Risiken verbunden. Da mit jedem neuen Markt die
Komplexitdtim Unternehmen steigt, ermittelt die
PrismaLife AG zuerst das konkrete Marktpotenzial
und das geeignete Produktsegment sowie den geeig-
neten Vertriebskanal. Ein besonderer Fokus liegt
beim Markteintritt auf der genauen Beschreibungund
Uberwachung des Zielmarktes sowie auf der Auswahl
und dem Monitoring der Vermittler. Zur Gesamtbewer-
tung eines neuen Marktes gehdren auch eine Bestim-
mung der notwendigen Investitionen und die Auswahl
und Qualifizierung des geeigneten Personals.

— DasThema «Nachhaltigkeit» spieltim Rahmen der
Unternehmensstrategie eine zentrale Rolle. Dabei
gehteszum einen um die nachhaltige Ausrichtung
dereigenen Investments und der Investmentmog-
lichkeiten der Kunden im Rahmen ihrer privaten Vor-
sorge, zum anderen um den bewussten Umgang mit
den eigenen Ressourcen. Ebenso wichtig sind auch
die Aspekte «Social» und «Governance». So nimmt
die PrismalLife AG durch die gezielte Férderung von
sozialen Aktivitdten am Standort Liechtenstein und
durch ein aktives Mitarbeitermanagementihre
soziale Verantwortung gegeniiber dem Standort und
den Mitarbeitenden wabhr.
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Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aus
einer moglichen Beschadigung des Rufs eines Unterneh-
mens infolge einer negativen Darstellung und/oder Wahr-
nehmungin der Offentlichkeit ergibt. Esistin der Regel ein

Risiko, dasim Zusammenhang mit anderen Risiken auftritt.

Das Reputationsrisiko wird durch eine Vielzahlvon
Massnahmen begrenzt. Zur Risikominimierung tragen
neben einer aktiven Pressekommunikation insbeson-
dere das Interne Kontrollsystem inklusive samtlicher
Prozessdokumentationen, die Interne Revision, die
Compliance-Funktion, die Massnahmen zum Datenschutz,
die Kundenbetreuung unter Beachtung der Leitlinie zum
Beschwerdemanagement sowie die Aus- und Weiterbil-
dungder Mitarbeitenden bei.

Risikoprofil

Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedin-
gungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unter-
nehmensfiihrung angesehen, deren Eintreten tatsachlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
beaufsichtigten Unternehmens haben kann. Das Nachhaltig-
keitsrisiko ist flir die PrismalLife AG ein wesentliches Risiko.

Grundsatzlich ist zu beachten, dass Nachhaltigkeitsrisi-
ken negative Einfliisse auf alle Geschaftsbereiche und
Risikoarten haben und damit keine eigenstandige Risiko-
kategorie bilden, sondern unter den bereits bestehen-
den, klassischen Risikoarten subsumiert werden. Im Zuge
der Risikoinventur werden zusétzlich mogliche Einfliisse
von Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der ESG-Kriterien
aufdie identifizierten Risiken systematisch erfasst. Die
PrismaLife AG orientiert sich dabei am entsprechenden
Merkblatt der FMAzum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisi-
ken. Nach Abschluss der Risikoinventur werden die Riick-
meldungen durch das Risikomanagement konsolidiert,
aufbereitet und im Risk-Management-Board prasentiert.

C.7 SONSTIGE ANGABEN

Weitere wesentliche Informationen liegen nicht vor.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

D Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten fiir Solvabilitdtszwecke erfolgt nach einem eigen-
standigen 6konomischen Bewertungskonzept, das sich
wesentlich von den Rechnungslegungsvorschriften des
liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) unterscheidet. Fiir die Aufstellung der Solvabilitats-
Ubersichtist deshalb eine Umbewertung von nach PGR
bewerteten Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
(im Folgenden auch als statutarische Werte bezeichnet)
erforderlich. Hierbei wird der Solvabilitat-1I-Wert grund-
satzlich nach einer dreistufigen Bewertungshierarchie
ermittelt:

— Ebene 1:Verwendungvon auf aktiven Markten
notierten Marktpreisen fiiridentische Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten

— Ebene2:Verwendungvon auf aktiven Markten fiir
ahnliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
notierten Marktpreisen unter Beriicksichtigung der
Unterschiede des Bewertungsobjekts

— Ebene 3: Anwendung alternativer Bewertungs-
methoden auf Basis geeigneter Inputfaktoren und
Bewertungstechniken (siehe D.4)

Dariiber hinaus gibt es fiir einzelne Positionen der Solva-
bilitatstibersicht spezifische Anforderungen oder Verein-
fachungsmoglichkeiten. Vereinfachend kann auch die
Ubernahme statutarischer Werte fiir Solvabilitdtszwecke
in Betracht kommen, wenn dies aufsichtsrechtlich aner-
kannt oder nach dem Grundsatz der Verhaltnismassigkeit
angemessenist.

Im weiteren Verlauf werden nur die fiir die PrismalLife AG
relevanten Positionen der Solvabilitatstibersicht erlautert.

D.1 VERMOGENSWERTE

Tabelle 7 gibt einen Uberblick iiber die auch im Anhangim
Meldebogen S.02.01.02 dargestellten Solvabilitat-11-Werte
derVermogenswerte der PrismalLife AG.
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Vermogenswerte in TEUR

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Solvabilitat-1l-Wert PGR-Wert Bewertungsunterschied

Immaterielle Vermogenswerte 0 762 -762
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf 2’688 303 2’385
1/:-\onr:ﬁzzb(3Lr,l]f:ls:r:e\/\%rrntijaggeer;swerten furindex- und 225'596 939'502 13906
el e Utechnen :
Aktien - nicht notiert 9 9 0
Staatsanleihen 24’520 31’182 -6’662
Unternehmensanleihen 123’781 129’286 -5’505
Strukturierte Produkte 55’893 57°633 -1'740
Organismen flir gemeinsame Anlagen 282 282 0
Einlagen ausser Zahlungsmitteldquivalenten 16’747 16’747 0
Sonstige Anlagen 1’885 1885 0
Vermogenswerte flir index- und fondsgebundene Vertrage 1'276°003 1'276°003 0
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen -18’699 1’596 -20'295
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 1’689 1’689 0
Forderungen gegentiber Riickversicherern 0 233 -233
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 4’366 4’366 0
Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 31’458 31’458 0
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene 2378 8374 5996

Vermdgenswerte

Tabelle 7: Vermdgenswerte

Sofern verfiigbar, erfolgt die Bewertung der Vermdogens-
werte der Anlagen (ausser Vermogenswerten fiirindex- und
fondsgebundene Vertrége) zu Marktpreisen (ca. 92.12 %).
Ebene 2 derim vorherigen Abschnitt (Kapitel D) genannten
Bewertungshierarchie kommt nicht zum Einsatz. Auf Basis
des Grundsatzes der Verhaltnismassigkeit wird bei ca. 3.58 %
dieser Vermdgenswerte vereinfachend der statutarische
Wert ibernommen. Ferner werden flir ca. 4.30 % der Vermo-
genswerte auf Ebene 3 alternative Bewertungsmethoden
(siehe D.4) angewendet. Im Folgenden wird auf die verwen-
deten Bewertungsmethoden fiir die einzelnen Klassen von
Vermogenswerten ndher eingegangen.

Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte kdnneninder Solvabilitats-
libersicht nur dann angesetzt werden, wenn eine separate
Verdusserbarkeit vorliegt. Dieses Kriterium ist beidenin
der PGR-Bilanz angesetzten immateriellen Vermogens-
werten nicht erfiillt.

Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den
Eigenbedarf

Die PrismalLife AG hat zum Stichtag keine eigengenutzten
Immobilienim Bestand.

Die statutarische Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungskosten unter Abzug von linearen Abschrei-
bungen - gegebenenfalls wird ein Abzug ausserplanmas-
siger Abschreibungen vorgenommen. Als Solvabilitat-11-
Wert wird auf Basis des Grundsatzes derVerhaltnismassig-
keit vereinfachend der statutarische Wert ibernommen.

Im Zuge der Konsolidierung mit der Barmenia Gruppe
werden erstmals Leasingverhaltnisse in der Solvabilitats-
lbersicht berticksichtigt. Auf Basis des IFRS 16 werden
bestehende Leasingverhaltnisse (im Wesentlichen Miet-
verhaltnisse) seitens des Leasingnehmers bilanziert. Die
Nutzungsrechte aus den Leasingverhaltnissen werden

in Hohe der korrespondierenden Leasingverbindlichkeit
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angesetzt. Anpassungen der Nutzungsrechte aufgrund
von Mietvorauszahlungen, erhaltene Anreize, anfanglich
direkte Kosten oder Kostenschatzungen fiir anfallende
Riickbaumassnahmen etc. liegen nicht vor. Dariiber hin-
aus liegt kein Wertminderungsbedarf der Nutzungsrechte
vor. Handelsrechtlich werden Leasingverhaltnisse sei-
tens des Leasingnehmers nicht aktiviert.

Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschliesslich Beteiligungen

Die statutarische Bewertung steht mit den Anschaffungs-
kosten bzw. dem auf Dauer beizulegenden Wert zu Buche.
Fiir die Ermittlung des Solvabilitat-11-Wertes wird auf Basis
des Grundsatzes der Verhaltnismédssigkeit vereinfachend
der statutarische Wert ibernommen.

Aktien - nicht notiert

Die statutarische Bewertung erfolgt gemass dem Niederst-
wertprinzip zu Anschaffungskosten bzw. zu Marktwerten,
falls diese niedriger sind. Als Solvabilitat-11-Wert wird der
Marktwert gemdss Depotauszug angesetzt.

Staats- und Unternehmensanleihen

Die Solvabilitat-1l-Bewertung erfolgt bei bérsennotierten
Anleihen, die an einem aktiven Markt gehandelt werden,
zum Marktwert (Bérsenwert). Im Ubrigen wird als Solva-
bilitat-1I-Wert entweder der letzte verfligbare Marktwert
oder auf Basis des Grundsatzes der Verhaltnismassigkeit
vereinfachend der statutarische Wert verwendet. Bei nicht
borsennotierten Anleihen werden alternative Bewertungs-
methoden auf Basis geeigneter Inputfaktoren und Bewer-
tungstechniken verwendet (siehe D.4).

Die statutarische Bewertung fiir Schuldverschreibungen
und festverzinsliche Wertpapiere erfolgt gemass der
Amortized-Cost-Methode. Dabei wird der um die plan-
massigen Abschreibungen verminderte Basiswert als
fortgefiihrte Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
bezeichnet. Ausnahmen sind Anleihen, die kein Laufzeit-
ende haben, sowie eine private nachrangige Anleihe.
Diese werden gemdss dem Niederstwertprinzip ausge-
wiesen, d. h. zu den Anschaffungskosten bzw. zu den
Marktwerten, falls diese niedriger sind.

Strukturierte Produkte

Die strukturierten Produkte umfassen hybride Wertpapiere,
die ein festverzinsliches Wertpapier mit derivativen Kom-
ponenten kombinieren. Die Solvabilitat-11-Bewertung er-
folgt bei strukturierten Produkten, die an einem aktiven

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Markt gehandelt werden, zum Marktwert. Im Ubrigen
wird als Solvabilitat-11-Wert entweder der letzte verfiig-
bare Marktwert oder auf Basis des Grundsatzes der
Verhaltnisméassigkeit vereinfachend der statutarische
Wert verwendet.

Die statutarische Bewertung erfolgt geméass dem Niederst-
wertprinzip zu Anschaffungskosten.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Die Organismen flir gemeinsame Anlagen beinhalten
Investmentfondsin Form von Publikumsfonds.

Die Solvabilitat-1-Bewertung erfolgt zum Marktwert
(Borsenwert, von der Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubermittelter Riicknahmepreis).

Die statutarische Bewertung erfolgt gemass dem Niederst-
wertprinzip zu Anschaffungskosten bzw. zu Marktwerten,
falls diese niedriger sind. Die Anlagebestédnde, dieam
Jahresende nach den Kaufen und Verkaufen auf Rechnung
und Risiko der Versicherungsnehmer lediglich als kurzfris-
tige Uberbestande bzw. Unterdeckung auf eigene Rechnung
verbleiben, werden ebenfalls zum Marktwert angesetzt.

Einlagen ausser Zahlungsmittelaquivalenten
Einlagen ausser Zahlungsmitteldaquivalenten beinhalten
laufende Guthaben bei Banken, die dem Teilbestand von
Produkten mit finanziellen Garantien (Sicherungs-und
Sondervermdgen) zugeordnet sind.

Samtliche Verpfandungen wurden im Geschaftsjahr auf-
gehoben.

Die statutarische Bewertung erfolgt zu Nominalbetrdagen
und entspricht dem Marktwert.

Sonstige Anlagen
Die sonstigen Anlagen setzen sich aus Darlehen zusammen.

Darlehen werden zu Nominalbetrdgen bzw. zu Zeitwerten
unter Berlicksichtigung von geleisteten Tilgungen, Wert-
berichtigungen, Abschreibungen sowie Zinsen bilanziert.
Als Solvabilitat-11-Wert wird auf Basis des Grundsatzes der
Verhéltnismassigkeit grundsatzlich vereinfachend der
statutarische Wert tibernommen.
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Vermogenswerte fiir index- und fondsgebun-
dene Vertrage
Die Vermogenswerte flirindex- und fondsgebundene

Vertrage beinhalten die Kapitalanlagen auf Rechnungund

Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen,

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

einschliesslich derin Fondsanteilen gefiihrten Policen-
darlehen.

Die Solvabilitat-1I-Bewertung erfolgt zum Marktwert.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen (Solvabilitat-11-Wert) TEUR
Versicherung mit Uberschussbeteiligung -217
Index- und fondsgebundene Versicherung -11°425
Sonstige Lebensversicherung -7°057
Summe -18’699

Tabelle 8: Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Die Solvabilitat-1l-Bewertung der einforderbaren Betrége
aus Rickversicherungsvertrdagen basiert auf den Zah-
lungsstromen zwischen der PrismaLife AG und den Riick-
versicherern auf Grundlage der abgeschlossenen Riick-
versicherungsvertrage und unter Berlicksichtigung der
zu erwartenden Vertragslaufzeit. Sie erfolgt zusammen
mit den versicherungstechnischen Rickstellungenim
selben Bewertungsmodell (siehe D.2).

Inder PGR-Bilanz wird der Anteil der Riickversicherer bei
den versicherungstechnischen Riickstellungen abge-
zogen, wahrend in der Solvabilitatsiibersicht die versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ohne einen solchen
Abzug ausgewiesen werden. Der mit den einforderbaren
Betragen korrespondierende statutarische Wert ent-
spricht somit diesem Abzugsbetrag.

Hierausresultiert ein Bewertungsunterschied zwischen
Solvabilitdt-1l-Wert und statutarischem Wert. Dieser ent-
spricht den Kosten fiir die Risikoabsicherung durch die
Riickversicherung. Im Gegenzug fiihrt die Riickversiche-
rung zu einer Reduktion der Solvenzkapitalanforderung
(siehe C.1).

Forderungen gegeniiber Versicherungen

und Vermittlern

Die Forderungen gegenliiber Versicherungen und Vermitt-
lern beinhalten die félligen Betrdge aus Forderungen
gegenliber Versicherungsnehmern und Vermittlern, die
jedoch nicht bei der Ermittlung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen oder in der Position «Forderungen
(Handel, nicht Versicherung)» enthalten sind.

Die statutarische Bewertung erfolgt zu Nominalbetréagen,
vermindert um etwaige Einzelwertberichtigungen. Als
Solvabilitat-11-Wert wird auf Basis des Grundsatzes der
Verhaltnismassigkeit grundsatzlich vereinfachend der
statutarische Wert ibernommen, wobeiim Falle der For-
derungen gegenliber Versicherungsnehmernim Rahmen
von Kostenausgleichsvereinbarungen eine explizite Neu-
bewertung auf Basis der erwarteten Zahlungsstrome
vorgenommen wurde (siehe D.4).

Der darausresultierende Bewertungsunterschied zwi-
schen Solvabilitat-11-Wert und statutarischem Wert ist
nicht materiell.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern beinhalten
Abrechnungsforderungen aus einem Lebensriickversiche-
rungsvertrag, in welchem die Falligkeit einer einmaligen
Provision und deren Tilgung geregelt sind. Aufgrund der
Ausgestaltung des Riickversicherungsvertrages ergeben
sich mit Abschluss der Tilgung keine zukiinftigen Zah-
lungsstrome.

Zu beachtenist, dass die zugehdrigen Ertrage aus zukiinf-
tigen Pramienzahlungen derVersicherungsnehmerin die
Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen
(siehe D.2) eingehen und die Zinszahlungen an den Riick-
versichererin der Position «Einforderbare Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen» negativ beriicksichtigt sind.
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Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) beinhalten
im Wesentlichen die félligen Betrage aus Darlehen und
Ausleihungen an Geschaftspartner sowie Forderungen
gegen Versicherungsnehmerim Rahmen von Vergiitungs-
vereinbarungen.

Die statutarische Bewertung erfolgt zu Nominalbetragen,
vermindert um etwaige Einzelwertberichtigungen und
einzelne Abschreibungen, sowie unter Beriicksichtigung
von geleisteten Tilgungen und Zinsen. Als Solvabilitat-Il-
Wert wird grundsatzlich vereinfachend der statutarische
Wertiibernommen,wobeiimFallederForderungengegen-
Uber Versicherungsnehmern eine explizite Neubewertung
auf Basis der erwarteten Zahlungsstrome vorgenommen
wurde (siehe D.4).

Eigene Anteile (direkt gehalten)

Durch den Erwerb weiterer Anteile an der PrismaLife AG
durch die Barmenia Versicherungen a. G. ging auch derim
Eigenbestand gehaltene Anteil der Partizipationsscheine
aufdie Barmenia Versicherungen a. G. iiber.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhal-
ten im Wesentlichen laufende Guthaben bei Banken und
Kassenbestand.

Die statutarische Bewertung erfolgt zu Nominalbetragen
und entspricht dem Marktwert.

Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermogenswerte

Die sonstigen, nicht an anderer Stelle ausgewiesenen
Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen aktive
Rechnungsabgrenzungsposten.

Die statutarische Bewertung der aktiven Rechnungsab-
grenzungsposten erfolgt zu Nominalbetragen. Als Solva-
bilitat-11-Wert wird auf Basis des Grundsatzes der Ver-
haltnismassigkeit vereinfachend der statutarische Wert
libernommen.

In der statutarischen Bilanz enthalt diese Position auch die
aktivierten Abschlusskosten. Zu beachtenist, dass die
zugehdrigen Ertrdge aus verteilt eingerechneten Abschluss-
kosten in der Bewertung fiir Solvabilitatszwecke in die
Ermittlung der versicherungstechnischen Riickstellungen
(siehe D.2) eingehen.

D.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Furdie Bewertung zu Solvabilitatszwecken werden die
versicherungstechnischen Riickstellungen mit dem besten
Schatzwert der Verpflichtungen zuziiglich einer Risiko-
marge angesetzt. Die Bestimmung dieser Werte erfolgt
fiir die von der Gesellschaft bedienten Geschaftsbereiche

(siehe A.1) auf Basis derselben wesentlichen Grundlagen,
Methoden und Annahmen. Tabelle 9 gibt einen Uberblick
Uber die Solvabilitat-1I-Werte der versicherungstechni-
schen Riickstellungen, die auchim Anhangim Meldebogen
S.12.01.02 im Detail dargestellt sind.

Versicherungstechnische Riickstellungen Bester Schatzwert Risikomarge Gesamt
(Solvabilitat-11-Wert) TEUR TEUR TEUR
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 7102 2’787 9’889
Index- und fondsgebundene Versicherung 1'145’612 35’268 1’180’880
Sonstige Lebensversicherung 113’491 18’747 132’238
Summe 1'266°205 56’802 1’323°007

Tabelle 9: Versicherungstechnische Riickstellungen
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Der beste Schatzwert ist hierbei der erwartete Barwert
aller zukiinftigen Zahlungsstrome beziiglich der Erfiillung
der Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsneh-
mern. Er enthalt grundsatzlich die Bewertung vertrag-
licher Optionen und finanzieller Garantien. Der Marktwert
derden einzelnen fondsgebundenen Vertragen zugeord-
neten Fondsanteile istim besten Schatzwert enthalten.

Im besten Schatzwert nicht enthalten sind die einforder-

baren Betrage aus Riickversicherungsvertragen (siehe D.1).

Verwendete Methoden und Annahmen

Die Berechnungen des besten Schatzwerts sowie der
Risikomarge werden mithilfe einer kommerziellen Projek-
tionssoftware durchgefiihrt, in welcher der Versiche-
rungsbestand einzelvertraglich abgebildetist und eine
deterministische Hochrechnung auf monatlicher Basis
erfolgt.

Die Bestimmung des besten Schatzwerts erfolgt dabei
unter realistischen und marktkonsistenten Annahmen
ohne explizite oderimplizite Sicherheitsspannen. Fiir die
PrismaLife AG wesentliche Annahmen betreffen insbe-
sondere die Verwaltungskosten, die Ausiibung vertragli-
cher Optionen (beispielsweise Riickkauf und Kapitalwahl),
die Uberschussbeteiligung sowie die Hohe der Fonds-
retrozessionen beifondsgebundenen Versicherungen.

Grundlage fiir die Diskontierung der zukinftigen Zahlungs-
stromeistdie aus aktuellen Marktdaten abgeleitete und
aufsichtsrechtlich vorgegebene massgebliche risikofreie
Zinsstrukturkurve. Bei der Bewertung werden auch die
finanziellen Garantien beriicksichtigt.

Im Vergleich zum vorherigen Berichtszeitraum wurde die
Bewertungsmethodik an verschiedenen Stellen erwei-

tert. Die grésste Anderung ist die Einfiihrung einer Modell-

erweiterung zur Abbildung der Rentenoption. Insgesamt
hat sich gezeigt, dass die SCR-Quote dadurch leicht be-
lastet wird.

Weiterhin wurden die der Bewertung zugrunde liegenden
6konomischen und nicht 6konomischen Annahmenim
Rahmen der routinemassigen Uberpriifung aktualisiert.

Die Risikomarge soll die Ubertragungsmaglichkeit der
Versicherungsverpflichtungen auf ein anderes Versiche-
rungsunternehmen sicherstellen. Sieist der theoretische
Aufschlag auf den besten Schatzwert, den ein liberneh-
mendes Unternehmen fiir die in den Verpflichtungen ent-
haltenen nicht hedgebaren Risiken verlangen wiirde.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Die Risikomarge wird berechnet als Barwert der Kosten,
diefiir die Bereitstellung anrechnungsfahiger Eigenmittel
in Hohe der Solvenzkapitalanforderung (siehe E.2) fiir die
Bedeckungder nicht hedgebaren Risiken bis zum Ablauf
des Bestandes anfallen.

Eine exakte Projektion der Solvenzkapitalanforderung
istin der Regel nicht méglich. Aus diesem Grund sind ver-
schiedene Vereinfachungsstufen vorgesehen.

Von der PrismalLife AG wird die sogenannte Methode 1
verwendet, bei der die Solvenzkapitalanforderung fiir die
relevanten Risikomodule der Standardformel anhand
geeigneter Treiber fortgeschrieben und anschliessend fiir
jedes Projektionsjahraggregiert wird.

Unterschiede zwischen Solvabilitat-1I-Werten

und statutarischen Werten

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstel-

lungen fiir Solvabilitdtszwecke unterscheidet sich insbe-
sonderein den folgenden Punkten von der massgeblichen
statutarischen Bewertung:

— Indemfirdie PrismaLife AG wichtigsten Geschafts-
bereich Index- und fondsgebundene Versicherung
erfolgt die statutarische Bewertungim Wesentlichen
zum Marktwert der den einzelnen fondsgebundenen
Vertragen zugeordneten Fondsanteile. Eine Bewertung
der mit diesen Vertragen verbundenen zukiinftigen
Ertrage und Aufwendungen findet dabei nicht statt.

— DieBewertungfiir Solvabilitatszwecke basiert auf
besten Schatzwerten und marktkonsistenten Annah-
men. Die statutarische Bewertung sieht dagegen eine
Berechnungder versicherungstechnischen Riickstel-
lungen mit vorsichtigen Annahmen vor. Zum Beispiel
werden Annahmen zu Kosten und Biometrie mit Sicher-
heitsspannenversehen.

Aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen resultiert
ein Bewertungsunterschied zwischen Solvabilitat-1l-Wert
und statutarischem Wert im Geschaftsbereich Index- und
fondsgebundene Versicherungin Hohe von -96’750 TEUR,
im Geschéftsbereich Versicherung mit Uberschussbetei-
ligungin Hohe von -3’651 TEUR und im Geschaftsbereich
Sonstige Lebensversicherungvon -47°663 TEUR.
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Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen
behaftet ist

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen fiir Solvabilitatszwecke beinhaltet Unsicherheiten
insbesonderein den folgenden Punkten:

— Esbestehen stets Unsicherheitenin der Schatzung
von Annahmen iiber zukiinftige Entwicklungen.
Insbesondere die Annahmen beziiglich kiinftiger
Verwaltungskosten, Uberschussbeteiligungen, Fonds-
retrozessionen, Riickkaufs- und Kapitalwahlwahr-
scheinlichkeiten haben einen wesentlichen Einfluss
auf die Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen. Um die daraus resultierenden Unsi-
cherheiten moglichst gering zu halten, erfolgt eine
laufende Uberwachung und gegebenenfalls Aktuali-
sierung der Annahmen.

— Grundsatzlich erfolgt die Projektion der versicherungs-
technischen Zahlungsstrémein der Projektions-
software einzelvertraglich. Aus Griinden der Verhlt-
nismassigkeit sind dabei bestimmte Produkte bzw.
Produktmerkmale nicht oder nur vereinfacht abge-
bildet.

— Fondsgebundene Versicherungen ohne Garantien
bilden den liberwiegenden Teil des Versicherungs-
bestandes der PrismalLife AG. Die eingesetzte Projek-
tionssoftware istinsbesondere an den Notwendig-
keiten dieser Produkte ausgerichtet. Vertragliche
Optionen und finanzielle Garantien werden dabei
aus Griinden der Verhéltnismassigkeit nur determi-
nistisch bewertet.

Zukinftige Massnahmen des Managements sind flir die
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
von untergeordneter Bedeutung. Die Angemessenheit der
verwendeten Methoden und Annahmen wird von der Ver-
sicherungsmathematischen Funktion (siehe B.6) gewahr-
leistet. Die dargestellten Unsicherheiten fiihren nach Ein-
schatzung der PrismalLife AG nicht zu einer wesentlichen
Unsicherheit bei der Beurteilung des Wertes der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Anpassungen und Ubergangsmassnahmen
Um die Wirkung von Schwankungen der Marktwerte risiko-
behafteter Zinstitel abzumildern und um den Ubergang in
das neue Aufsichtssystem Solvency Il zu erleichtern, hat
der europdische Gesetzgeber die Nutzung von Anpassun-
genund Ubergangsmassnahmen vorgesehen. Die Anwen-
dungdieser Massnahmen flihrt typischerweise zu einem
deutlichen Anstieg der Bedeckung der Mindest- und der
Solvenzkapitalanforderung.

Die Volatilitatsanpassung gemassArt. 77 d und die Matching-
Anpassung gemass Art. 77 b der Richtlinie 2009/138/EG
(vgl. Art. 77 Abs. 2 VersAG) werden nicht verwendet.

Die Ubergangsmassnahme bei risikofreien Zinssatzen
gemdss Art. 308 cder Richtlinie 2009/138/EG (vgl. Art. 262
VersAG) und die Ubergangsmassnahme fiir versicherungs-
technische Riickstellungen gemass Art. 308 d der Richt-
linie 2009/138/EG (vgl. Art. 263 VersAG) werden nicht ver-
wendet.

43



SFCR 2023 der PrismalLife AG

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

D.3 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Sonstige Verbindlichkeiten in TEUR

Solvabilitat-1l-Wert PGR-Wert Bewertungsunterschied

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische

Riickstellungen 2280 2280 0
Latente Steuerschulden 10’545 0 10’545
\Jir('jb\i/r::::;fgtlﬁirtnen gegenlber Versicherungen 15212 15212 0
Verbindlichkeiten gegenliber Riickversicherern 931 931 0
Lot s Vbt :
Nachrangige Verbindlichkeiten 25’023 27°000 -1°977
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 2’787 3’827 -1°040
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene 0 0 0

Verbindlichkeiten

Tabelle 10: Sonstige Verbindlichkeiten

Andere Riickstellungen als versicherungs-
technische Riickstellungen

Die anderen Riickstellungen umfassen im Wesentlichen
Rickstellungen fiir die Abschlusspriifung, Prozesskosten,
Provisionsabgaben, Bonuszahlungen und Steuerriick-
stellungen.

Die statutarische Bewertung erfolgt zum Riickzahlungs-
betrag. Als Solvabilitat-11-Wert wird auf Basis des Grund-
satzes derVerhaltnismassigkeit vereinfachend der statu-
tarische Wert ibernommen.

Latente Steuerschulden

Aufgrund der Umbewertung von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zu Solvabilitadtszwecken andern sich die
steuerlichen Bemessungsgrundlagen. Bei Realisierung
dieser tempordren Bewertungsunterschiede ergeben
sich Auswirkungen auf zukiinftige Steuerzahlungen (so-
genannte latente Steuern). Zukiinftige Steuerzahlungen
bzw. theoretische zukiinftige Steuerzahlungen werden
dabei unter latenten Steuerschulden erfasst.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt grundsatzlich

fuirjeden Vermdgenswert und jede Verbindlichkeit einzeln.

Der Ausweis erfolgt saldiert als latente Steuerschulden;
eine Diskontierung findet nicht statt. Auf Grundlage der
steuerlichen Gegebenheiten werden auch die vorhandenen

steuerlichen Verlustvortrage berticksichtigt; diese redu-
zieren die auszuweisenden latenten Steuerschulden. Eine
vergleichbare Position in der PGR-Bilanz existiert nicht.

Beiden latenten Steuerschulden handelt es sich nichtum
tatsachliche Steuerverbindlichkeiten, sondern um eine
rein theoretische Bewertung zu Solvabilitatszwecken.

Diein der PGR-Bilanz angesetzten Verbindlichkeiten aus
Steuernsind in der Position «Sonstige, nicht an anderer
Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten» enthalten, die
Steuerriickstellungen in der Position «<Andere Riickstel-
lungen als versicherungstechnische Riickstellungen».

Gemass der GloBE(Global Anti-Base Erosion)-Regelungist
fiir grosse Unternehmensgruppen ein Mindeststeuersatz
von 15 % anwendbar. In Liechtenstein trat dieses Gesetz
zum 01.01.2024 in Kraft, welches grundsatzlich zusatzli-
che Ergdnzungssteuern regelt. Der fiir die PrismalLife AG
relevante Steuersatz bleibt grundsatzlich unverandert
bei 12.5%. Die Bestimmung des Steuersatzes fiir die Be-
rechnung der latenten Steuern folgt den Regeln der IFRS.
Gemdss den «<Amendments to IAS 12» sind allfallige Ergan-
zungssteuern aktuell nicht zu beriicksichtigen. Dement-
sprechend wurde fiir die Berechnung der latenten Steuer-
schulden der aktuell gliltige Steuersatz angewendet.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen
und Vermittlern

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Ver-
mittlern beinhaltenim Wesentlichen féllige Betrage aus
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern und
Vermittlern, die keine versicherungstechnischen Riick-
stellungen sind.

Die statutarische Bewertung erfolgt zum Riickzahlungs-
betrag. In der statutarischen Bilanz enthélt diese Position
auch noch nicht bezahlte Abschlussprovisionen. Zu be-
achtenist, dass die zugehdrigen Zahlungen in der Bewer-
tung fiir Solvabilitdtszwecke in die Ermittlung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen (siehe D.2) eingehen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Die Verbindlichkeiten gegenliber Riickversicherern be-
inhalten Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riick-
versicherungsgeschaft.

Die statutarische Bewertung erfolgt zum Riickzahlungs-
betrag. Als Solvabilitat-1l-Wert wird auf Basis des Grund-
satzes der Verhaltnisméassigkeit vereinfachend der sta-
tutarische Wert ibernommen.

Verbindlichkeiten ausser Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten werden Leasingverbindlichkeiten seitens
des Leasingnehmers ausgewiesen. Der Ansatz und die
Bewertung der Leasingverbindlichkeiten erfolgt nach
IFRS 16. Die Leasingverbindlichkeit berechnet sich als
Barwert der kiinftigen Zahlungen. Die handelsrechtlichen
Vorschriften sehen einen Bilanzansatz von Leasingverhalt-
nissen bei dem Leasingnehmer nicht vor.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten beinhalten zum einen
eineim April2006 ausgegebenevariabelverzinsliche nach-
rangige Anleihe mit einer Laufzeit von 29 Jahren. Zum
anderen wurde im Mai 2019 eine weitere nachrangige An-
leihein HOhe von 20 Mio. Euro emittiert, welche eine Lauf-
zeitvon 15 Jahren aufweist.

Die statutarische Bewertung erfolgt zum Riickzahlungs-
betrag. Der Solvabilitat-1I-Wert wird tiber ein Discounted-
Cashflow-Verfahren berechnet.

Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Hierunter fallen alle Verbindlichkeiten, die nicht bereits
an anderer Stelle in der Solvabilitatsiibersicht angesetzt
sind. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die passi-
ven Rechnungsabgrenzungsposten sowie um sonstige
Verbindlichkeiten aus Steuern, im Rahmen der sozialen
Sicherheit, gegeniiber verbundenen Unternehmen und
anderen Glaubigern.

Die statutarische Bewertung erfolgt grundsatzlich zum
Riickzahlungsbetrag (sonstige Verbindlichkeiten) bzw.
zu Nominalbetrdgen (Rechnungsabgrenzungsposten).

Im Falle der Verbindlichkeiten aus Vergiitungsvereinba-
rungen wird unter Solvency Il eine explizite Neubewertung
aufBasis der erwarteten Zahlungsstrome vorgenommen
(siehe D.4). Der Solvabilitat-1l-Wert der enthaltenen Zins-
abgrenzung der nachrangigen Verbindlichkeiten istin der
Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten bertick-
sichtigt.

Sonstige, nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten

Die bisher dieser Position zugeordneten Verbindlichkeiten
wurden im Zuge der Konsolidierung mit der Barmenia
Gruppe auf die «Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versiche-
rung)» umgruppiert. Neu ist in dieser Position lediglich
die unter PGR entsprechende Bilanzposition «Passive
Rechnungsabgrenzungsposten».

Die statutarische Bewertung erfolgt grundsatzlich zum
Riickzahlungsbetrag (sonstige Verbindlichkeiten) bzw.
zu Nominalbetrdgen (Rechnungsabgrenzungsposten).

Im Falle der Verbindlichkeiten aus Vergiitungsvereinba-
rungen wird unter Solvency Il eine explizite Neubewertung
aufBasis der erwarteten Zahlungsstréme vorgenommen
(siehe D.4). Der Solvabilitat-11-Wert der enthaltenen Zins-
abgrenzung der nachrangigen Verbindlichkeitenistin der
Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten ber{ick-
sichtigt.
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Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

D.4 ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN

Sofern bei der Bewertung zu Solvabilitdtszwecken von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die keine ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen sind bzw. fiir die
keine spezifischen Bewertungsvorgaben gelten, die Ver-
wendung notierter Marktpreise nicht méglich ist, wird
auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen.
Ziel der Bewertung mittels alternativer Methodenist es,
einen 6konomischen Wert zu bestimmen, zu dem die

Alternative Bewertungsmethoden

Vermdgenswerte zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und voneinander unabhéngigen Geschéftspart-
nern getauscht werden kénnten.

Die verwendeten alternativen Bewertungsverfahren
wurden bereitsin den Abschnitten D.1 und D.3 aufge-
fuhrt. Fur folgende Positionen der Solvabilitatsiibersicht
werden alternative Bewertungsmethoden verwendet:

Private nachrangige Anleihe

Marktwertermittlung des Emittenten
(Mark-to-Model-Bewertung)

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Um Ausfallwahrscheinlichkeiten korrigierte
Riickzahlungsbetrage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Discounted-Cashflow-Verfahren

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Um Ausfallwahrscheinlichkeiten korrigierte
Riickzahlungsbetrage

Tabelle 11: Alternative Bewertungsmethoden

Die Angemessenheit der Anwendung alternativer Bewer-
tungsmethoden wird regelmassig vor dem Hintergrund
der gewonnenen Erfahrungen tberpriift.

Nach Einschatzung der PrismaLife AG hat die Anwendung
deroben genannten alternativen Bewertungsmethoden
keinen wesentlichen Einfluss auf die Solvabilitatstibersicht.

D.5 SONSTIGE ANGABEN

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zur
Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der PrismalLife AG.
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Kapitalmanagement

Kapitalmanagement
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Kapitalmanagement

E Kapitalmanagement

Ein effektives Kapitalmanagementist bei der PrismalLife AG
ein wesentlicher Bestandteil des ganzheitlichen Steue-
rungsinstrumentariums des Unternehmens. Eine zentrale
Aufgabe hierbei bestehtin der Steuerung von Risiko und
Kapital. Das Risikomanagement iiberwacht das fiir die
Risikolibernahme benétigte Kapital und das Kapitalma-
nagement steuert das verflighare Kapital fiir die Tragfahig-
keit des Risikos. Prozesse und Verantwortlichkeiten in
Bezug aufdie Sicherstellung der dauerhaften Erfiillbarkeit
derrisikosensitiven Eigenmittelanforderungen sowie die
Uberwachung der Klassifizierung der Eigenmittelbestand-
teilesind in der Leitlinie Kapitalmanagement festgelegt.
Um eine jederzeitige Bedeckung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittelanforderungen mit addaquaten Eigenmitteln
zu ermoglichen, ergibt sich ein laufender Beobachtungs-
bedarf, der eine kontrollierte Risikolibernahme sicher-
stellt. Zur Unterstiitzung dieses Prozesses wurde ein Kapi-
talmanagementausschuss gebildet, der halbjahrlich tagt
oder bei Bedarfauch ad hoc einberufen wird.

Mit der Optimierung der Kapitalstruktur durch das Kapital-
management wird gewahrleistet, dass die Kapitalaus-
stattung sowohlunter Solvenzaspekten als auch unter
okonomischen Gesichtspunkten angemessen ist.

Die Sicherstellung der dauerhaften Erfiillbarkeit der risiko-
sensitiven Eigenmittelanforderungen sowie die Uber-
wachung der korrekten Einstufung der Eigenmittelbestand-
teile, sowohl bei der Ausgabe als auch in weiterer Folge,
sind Aufgabe des Risikomanagements und des Kapital-
managementausschusses.

Ein weiterer wesentlicher Gesichtspunkt des Kapital-
managements ist die Kapitalplanung. Diese umfasst
Prognosen der Kapitalanforderungen und Eigenmittel
Uber einen Planungszeitraum von drei Jahren und wird
in einem mittelfristigen Kapitalmanagementplan fest-
gehalten.

Wesentliche Anderungen in den Zielsetzungen und ange-
wandten Verfahren des Kapitalmanagements haben sich
im Berichtszeitraum nicht ergeben.

E.1 EIGENMITTEL

Die verfiigharen Eigenmittel umfassen die Summe aus
Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln. Aus-
gangspunkt fiir die Bestimmung der verfiigbaren Basis-
eigenmittelist der Uberschuss der Vermégenswerte liber
dieVerbindlichkeiten aus der Solvabilitatsiibersicht
(siehe D). Ergdnzende Eigenmittel sind ausserbilanzielle
Eigenmittel, die zum Ausgleich von Verlusten eingefor-
dertwerden kdnnen. Die PrismalLife AG setzt keine ergan-
zenden Eigenmittel an.

Gemass den aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden
dieverfiigbaren Eigenmittel (insbesondere hinsichtlich
ihrer Verfligbarkeit und Nachrangigkeit gegeniiber ande-
renVerbindlichkeiten) in drei Klassen (Tiers) unterteilt.
Tier 1stellt dabei die hdchste Klasse dar. Aus dieser Klassi-
fikation ergeben sich die zur Bedeckung der Solvenz-
kapitalanforderung bzw. der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfahigen Eigenmittel.

Der Uberschuss der Vermdgenswerte {iber die Verbindlich-
keiten aus der Solvabilitatstibersicht betragt 143’309 TEUR.
Er Uibersteigt das Eigenkapital der PGR-Bilanzin Hohe
von 43’965 TEUR um 99’344 TEUR. Diese Abweichungist
zurlickzufiihren auf

— Bewertungsreserven aus der marktnahen Bewertung
der Kapitalanlagen (sieheD.1),

— die marktnahe Bewertung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen als Summe aus bestem Schatz-
wert und Risikomarge (siehe D.2) und

— Bewertungsunterschiede bei sonstigen Vermogens-
werten (siehe D.1) sowie sonstigen Verbindlichkeiten
(siehe D.3) in der Solvabilitatsiibersicht, einschliess-
lich der Effekte aus der Berlicksichtigung latenter
Steuerschulden.
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Durch den Erwerb weiterer Anteile an der PrismalLife AG
durch die Barmenia Versicherungen a. G. gingen die vom
Unternehmen selbst gehaltenen eigenen Anteile auf die
Barmenia Versicherungen a. G. iiber. Daherist bei der
Ermittlung der Ausgleichsriicklage diesbeziiglich kein
Abzug vom Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die
Verbindlichkeiten erforderlich.

Kapitalmanagement

Furdas Geschaftsjahr 2023 hat der Verwaltungsrat der
Generalversammlung eine Dividendenzahlungin Hohe von
616 TEURvorgeschlagen. Dieser Betrag wurde als vorherseh-
bare Dividende bei der Ermittlung der Ausgleichsriicklage
abgezogen. In der folgenden Tabelle werden die verfiig-
baren Basiseigenmittel, aufgeteilt nach Qualitatsklassen,
dargestellt (vgl. auch Meldebogen S.23.01.01 im Anhang):

Eigenmittelbestandteile 2023 2022 Verénderung
TEUR TEUR

Verflighare Basiseigenmittel 167’715 159’650 8’065
davon Tier 1 142’693 135’733 6’960
Grundkapital 12’082 12’082 -
Griindungsstock 469 469 -
Ausgleichsriicklage 130’141 123’182 6’959

davon Tier 2 25’023 23’917 1’106
davon nachrangige Verbindlichkeiten 25’023 23’917 1’106

davon Tier 3

Tabelle 12: Bestandteile der anrechnungsfahigen Eigenmittel

Das Grundkapital umfasst wieim vorherigen Berichtszeit-
raum das gezeichnete Eigenkapital und ist eingeteiltin
400’000 voll einbezahlte Namensaktien zu je 15.103 Euro
sowie 400’000 voll einbezahlte stimmrechtslose Partizi-
pationsscheine zu je 15.103 Euro. Nicht eingefordertes
Aktienkapital besteht nicht. Das Grundkapital erfiillt die
Anforderungen an Tier-1-Eigenmittel.

Der Griindungsstock entspricht dem Organisationsfonds
der Prismalife AG. Er erfiillt die Anforderungen an Tier-1-
Eigenmittel.

Die Ausgleichsriicklage umfasst die Unterschiedein der
Bewertung zu Solvabilitatszwecken und der statutarischen
Bewertungin Bezug auf den Uberschuss der Vermogens-
werte Uber die Verbindlichkeiten sowie gewisse Teile
des PGR-Eigenkapitals. Ein Abzug fiir vorhersehbare Aus-
schiittungen an Anteilseignerist nicht erforderlich. Die
Ausgleichsriicklage zahlt zu den Tier-1-Eigenmitteln. Im
Vergleich zum Vorjahrist die Ausgleichsriicklage gestiegen.
Die Veranderungistim Wesentlichen auf die Bewertungs-
differenzen der versicherungstechnischen Riickstellungen
(siehe D.2) zuriickzufiihren.

Bei den nachrangigen Verbindlichkeiten handelt es sich
um zweivon der PrismalLife AG emittierte nachrangige
Anleihen. Im April 2006 wurde eine nachrangige Anleihe
mit einer Laufzeit von 29 Jahren ausgegeben. Sie erfiillt
die Anforderung gemiss den Ubergangsregelungen nach

Art.308 b Abs. 10 der Richtlinie 2009/138/EG und ist des-
halb als Tier-2-Eigenmittel einzustufen. Im Mai 2019 wurde
eine weitere nachrangige Anleihe in Hohe von 20’000 TEUR
mit einer Laufzeit von 15 Jahren ausgegeben. Sie erfuillt
die Anforderungen geméass Art. 73 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 und ist deshalb ebenfalls als Tier-2-
Eigenmittel einzustufen.

Die anrechnungsfahigen Eigenmittel der PrismaLife AG zur
Bedeckungder Solvenz- und Mindestkapitalanforderung
teilen sich wie nachfolgend dargestellt auf. Die nachrangi-
gen Verbindlichkeiten sind fiir die Bedeckung der Mindest-
kapitalanforderung nur bis zu 20 % anrechnungsfahig.

Anrechnungsfahige

Eigenmittel (in TEUR) 31.12.2023
Zur SCR-Bedeckung 167’715
davon Tier 1 142’693
davon Tier 2 25’023
davon Tier 3 -
Zur MCR-Bedeckung 147’429
davon Tier 1 142’693
davon Tier 2 4737

Tabelle 13: Aufteilung der anrechnungsfahigen Eigenmittel
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Kapitalmanagement

E.2 SOLVENZKAPITALANFORDERUNG UND MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Versicherungsunternehmen miissen einen Kapitalpuffer
vorhalten, umihre Leistungen an Versicherungsnehmer
auch bei Eintritt sehr unwahrscheinlicher Risiken sicher-
stellen zu kdnnen. Wesentliche aufsichtsrechtliche Soll-
grosse flirden erforderlichen Kapitalpufferist die Solvenz-
kapitalanforderung (SCR). Sie wird so bestimmt, dass bei
Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung (d. h. bei einer
Bedeckungsquote von 100 %) die Leistungen an Versiche-
rungsnehmer auch bei Eintritt eines extremen Stress-
szenarios (200-Jahres-Ereignis) gesichert sind. Wird die
Solvenzkapitalanforderung zu einem bestimmten Bewer-
tungsstichtag nicht eingehalten, so bedeutet dies jedoch
nicht, dass das Versicherungsunternehmen seine aktuellen

und zukiinftig erwarteten Leistungen an Versicherungs-
nehmer nicht erfiillen kann. Beispielsweise werden bei
fondsgebundenen Vertragen die Kundengelder unab-
hangigvom Vermdgen des Versicherersin Fonds angelegt,
welche direkt vom Kunden ausgewahlt werden. Eine
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung zeigt
jedoch eine Anfalligkeit gegeniiber sehr unwahrschein-
lichen Stressszenarien auf.

Solvenzkapitalanforderung

Tabelle 14 gibt einen Uberblick Giber die auch im Anhang
im Meldebogen S.25.01.21 dargestellten Komponenten
der Solvenzkapitalanforderung der PrismalLife AG.

Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung 2023 2022

TEUR TEUR
Marktrisiko 59’020 48’135
Gegenparteiausfallrisiko 5371 6’328
Lebensversicherungstechnisches Risiko 72’502 65’834
Diversifikation -30°773 -27°366
Basissolvenzkapitalanforderung 106’121 92’931
Operationelles Risiko 4’400 4’385
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen -5'239 -261
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -10’545 -9’818
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 94’736 87238

Tabelle 14: Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung wird von der PrismalLife AG
auf Basis der Standardformel ermittelt. Sie wird wieim
vorherigen Berichtszeitraum vom lebensversicherungs-
technischen Risiko und vom Marktrisiko dominiert. Risiko-
mindernd wirken Diversifikationseffekte zwischen den
einzelnen Risiken sowie die Verlustausgleichsfahigkeit
versicherungstechnischer Riickstellungen und latenter
Steuern (siehe D.3). Solche Verlustausgleichsfahigkeiten
bestehen darin, dass in einem Stressszenario zukiinftige
Uberschussbeteiligungen bzw. Steuerzahlungen geringer
ausfallen und die Verpflichtungen reduzieren. Dies min-
dert die Hohe des Risikos im Stressszenario.

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Basissolvenzkapital-
anforderung gestiegen. Hauptursacheist der Anstieg des
Marktrisikos. Die Veranderung der einzelnen Risikomodule
wird in Kapitel C erlautert. Die Verlustausgleichsfahigkeit
der versicherungstechnischen Riickstellungen hat sich
erhoht. Der Anstieg der Verlustausgleichsfahigkeit der
latenten Steuern ergibt sich aus dem Anstieg der latenten
Steuerschulden (siehe D.3).

Der endgiiltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung
unterliegt noch der aufsichtlichen Priifung.
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Mindestkapitalanforderung

Erganzend zur Solvenzkapitalanforderung stellt die
Mindestkapitalanforderung (MCR) ein Mindestniveau dar,
das die Eigenmittel nicht unterschreiten diirfen.

Die MCRwird nach einer einfachen Formelin Abhéngigkeit
vom Geschaftsumfang (insbesondere in Abhangigkeit von
der Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen
und dem riskierten Kapital) berechnet und liegt stets
zwischen 25 % und 45 % der Solvenzkapitalanforderung.
Die Mindestkapitalanforderung fiir den Geschaftsumfang
der PrismalLife AG betragt 23’684 TEUR und entspricht wie
im Vorjahr 25 % der Solvenzkapitalanforderung; Details
finden sichim Meldebogen S.28.01.01im Anhang.

Bedeckungsquoten

Beider Berechnung der Solvenz- und Mindestkapital-
anforderung werden keine Vereinfachungen und keine
unternehmensspezifischen Parameter gemassArt. 104
der Richtlinie 2009/138/EG (vgl. Art. 59 VersAG) angewen-
det. Anpassungen oder Ubergangsmassnahmen in Be-
zug auf die versicherungstechnischen Riickstellungen
(siehe D.2), wie sie beispielsweise fiir deutsche Lebens-
versicherer tiblich sind, werden von der PrismalLife AG
ebenfalls nicht verwendet.

Kapitalmanagement

Die Bedeckungsquoten ergeben sich als Quotient aus
anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der Solvenz- bzw.
Mindestkapitalanforderung.

Bedeckungsquote 2023 2022

% %
SCR-Quote 177 183
MCR-Quote 622 642

Tabelle 15: Bedeckungsquote

Damiterfiillen die Bedeckungsquoten die Anforderungen
nach Solvency Ilund die aktuelle Risikosituation liegt
innerhalb der Risikotragfahigkeit des Unternehmens.
Im Vergleich zum Vorjahrist aufgrund der gestiegenen
Eigenmittel (siehe E.1) und der gestiegenen Solvenz-
kapitalanforderungein Riickgang der SCR-Quote zu ver-
zeichnen.

E.3 VERWENDUNG DES DURATIONSBASIERTEN UNTERMODULS AKTIENRISIKO BEI DER
BERECHNUNG DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung wird
das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko von
der PrismalLife AG nicht verwendet.

E.4 UNTERSCHIEDE ZWISCHEN DER STANDARDFORMEL UND ETWAIGEN VERWENDETEN

INTERNEN MODELLEN

Die PrismalLife AG verwendet keine internen Modelle
zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung.
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E.5 NICHTEINHALTUNG DER MINDESTKAPITALANFORDERUNG UND NICHTEINHALTUNG
DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Im Berichtszeitraum ist keine Nichteinhaltung der Min-
destkapitalanforderung und keine Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung eingetreten.

E.6 SONSTIGE ANGABEN

Im Berichtszeitraum fand ein starker Zinsanstieg bei den
Staats- und Unternehmensanleihen in Verbindung mit
einer kraftig zugenommenen Teuerungin den Ziel-
markten der PrismaLife AG statt. Da sich das Kapital-
management der PrismalLife AG an einem Zinsanstieg
ausgerichtet hatte, profitierte die PrismaLife AGim
Berichtszeitraum insgesamt vom gednderten Zinsumfeld.

Es gibt keine weiteren wesentlichen Informationen zum
Kapitalmanagement der PrismalLife AG.
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Anhang - Meldebogen

Anhang - Meldebogen

Quantitative Reporting Templates (QRT) fiir das Berichtsjahr 2023

Nachfolgend sind die gemass Art. 3 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2023/895
anzugebenden Meldebdgen dargestellt. Wie gesetzlich vorgeschrieben, erfolgen
die Angabenin TEUR. Dadurch sind bei Werten, die sich durch Additionen der Werte
inden Meldebdgen ergeben, Abweichungen aufgrund von Rundungsdifferenzen
moglich.

S.02.01.02 BIlANZ ..cevuiiiiiiiiiiiiiccit e 54
S.04.05.21 Préamien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Herkunftsland: Lebensversicherungs- und -riickversicherungs-

VErpflICNUNZEN .o 56
S.05.01.02 Préamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen .. 57
S.12.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung

und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen

KrankenversiCherUNG .......cocoveuerieircnieerec ettt 59
S.23.01.01 EigeNMItEEL..c.evvrveuiiririeieeieeei ettt es 62
S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die

Standardformel Verwenden ..........cccovvveecenniereennieeeceneeeteeeene 65

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur
Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit ................ 67
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S.02.01.02 Bilanz - in TEUR

Anhang - Meldebogen

Solvabilitat-1l-Wert

Vermogenswerte C0010
Immaterielle Vermogenswerte R0030 0
Latente Steueranspriiche R0040 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf R0060 2’688
Anlagen (ausser Vermogenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 225’596
Immobilien (ausser zur Eigennutzung) R0080
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliesslich Beteiligungen R0090 2’480
Aktien R0100 9
Aktien - notiert RO110
Aktien - nicht notiert R0120 9
Anleihen R0130 204’194
Staatsanleihen R0140 24’520
Unternehmensanleihen R0150 123’781
Strukturierte Schuldtitel R0160 55’893
Besicherte Wertpapiere RO170
Organismen flir gemeinsame Anlagen R0180 282
Derivate R0190
Einlagen ausser Zahlungsmitteldquivalenten R0200 16’747
Sonstige Anlagen R0210 1’885
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage R0220 1'276’003
Darlehen und Hypotheken R0230
Policendarlehen R0240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 -18’699
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherungen betriebenen R0280
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen ausser Krankenversicherungen R0290
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0300
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen ausser Krankenversicherungen und fonds- und R0310 -1'274
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen R0320
:_r:e:eexn;evs:snl(cj:ilfeunn\%;ziil:]s;i;gannkenver5|cherungen und fonds- und R0330 7974
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -11’425
Depotforderungen R0350
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 1'689
Forderungen gegeniiber Riickversicherern R0370 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 4’366
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber
noch nicht eingezahlte Mittel R0400
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 31°458
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte R0420 2’378
Vermogenswerte insgesamt R0500 1’525’479
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S.02.01.02 Bilanz - in TEUR

Anhang - Meldebogen

Solvabilitat-1l-Wert

Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (ausser R0520
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schatzwert R0540
Risikomarge R0550
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570
Bester Schatzwert R0580
Risikomarge R0590
:;ec;selxcgheebrz:gztfg:ss::s?cehz?sﬁsg::)ungen Lebensversicherung (ausser fonds- und RO600 142197
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der RO610
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schatzwert R0630
Risikomarge R0640
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (ausser ,
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 142121
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660
Bester Schatzwert R0670 120’593
Risikomarge R0680 21’534
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 1’180°880
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700
Bester Schatzwert R0O710 1’145’612
Risikomarge R0720 35’268
Eventualverbindlichkeiten RO740
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 2’280
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760
Depotverbindlichkeiten RO770
Latente Steuerschulden R0780 10’545
Derivate RO790
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten R0800
Finanzielle Verbindlichkeiten ausser Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten R0810 2’385
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0820 15’212
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern R0830 931
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 2’787
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 25’023
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 25’023
Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 0
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 1'382°170
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 143’309
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Anhang - Meldebogen

S.04.05.21 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern/Herkunftsland: Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen - in TEUR

Gebuchte Bruttobeitrage
Verdiente Bruttobeitrage
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Angefallene Brutto-Aufwendungen

Land R1010

Wichtigste fiinf Lander:

Lebensversicherung
Herkunftsland Land Deutschland Belgien
C0030 C0040 C0040 C0040
R1020 126’671 121’334 5’337
R1030 126’667 121’329 5’337
R1040 83’200 82’945 255
R1050 18’373 16’337 2’036
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S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen - in TEUR

Gebuchte Pramien
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto

Verdiente Pramien
Brutto
Anteil der Riickversicherer
Netto

Aufwendungen fiir
Versicherungsfille

Brutto
Anteil der Rickversicherer

Netto

R1410

R1420

R1500

R1510

R1520

R1600

R1610

R1620

R1700

Geschéftsbereich fiir:

Lebensversicherungsverpflichtungen

Anhang - Meldebogen 57

Lebensriickversicherungs-
verpflichtungen

Kranken-

Versicherung
mit Uberschuss-

Index- und fonds-
gebundene

Sonstige Lebens-

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Krankenversiche-
rungsverpflichtun-
gen in Zusammen-

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Verpflichtungen
ausserhalb der
Krankenversiche-
rungin Zusam-

Krankenriick- Lebensriick-

versicherung beteiligung Versicherung versicherung hang stehen menhang stehen versicherung versicherung Gesamt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 C0280 C0300
3’377 104’001 23’935 131’314

1’672 2’610 4282

3’377 102’329 21’325 127°032

3’377 104’001 23’930 131’309

1’672 2’610 4282

3377 102’329 21’321 127°027

3’986 71’778 11’612 87’377

195 2’076 2’271

3’986 71’583 9’536 85’105
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S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen - in TEUR

Angefallene Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen
Gesamtaufwendungen

Gesamtbetrag Riickkaufe

R1900

R2500

R2600

R2700

Geschéftsbereich fiir:

Lebensversicherungsverpflichtungen
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Lebensriickversicherungs-

verpflichtungen

Kranken-

Versicherung
mit Uberschuss-

Index- und fonds-
gebundene

Sonstige Lebens-

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Krankenversiche-
rungsverpflichtun-
gen in Zusammen-

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Verpflichtungen
ausserhalb der
Krankenversiche-
rungin Zusam-

Krankenriick-

Lebensriick-

versicherung beteiligung Versicherung versicherung hang stehen menhang stehen versicherung versicherung Gesamt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 C0280 C0300

284 14’897 3’773 18’955

592

19’547

71’754 2 71’756
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S.12.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung - in TEUR

Versicherungstechnische
Riickstellungen als Ganzes

Gesamthdhe der
einforderbaren Betrige
aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriick-
versicherungen

nach der Anpassung flr
erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfallen bei
versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische
Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem
Schatzwert und Risikomarge

Versicherung

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Verpflichtungen
ausserhalb

der Kranken-

Gesamt
(Lebens-
versicherung
ausser Kranken-
versicherung,

mit Uber- versicherungin In Riickdeckung einschl. fonds-
schussbeteili- Zusammenhang (ibernommenes gebundenen
gung Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung stehen Geschiéft Geschafts)
Vertrdge ohne Vertrage mit Vertrdge ohne Vertrage mit
Optionen und Optionen oder Optionen und Optionen oder
Garantien Garantien Garantien Garantien
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
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Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto)

Gesamthdhe der
einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertragen/
gegenliber Zweckgesell-
schaften und Finanzriick-
versicherungen nach der
Anpassung flir erwartete
Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

Bester Schatzwert abziiglich
der einforderbaren Betrage
aus Riickversicherungs-
vertrdgen/gegentiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen -
gesamt

Versicherung

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Verpflichtungen
ausserhalb

der Kranken-
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S.12.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung - in TEUR

Gesamt
(Lebens-
versicherung
ausser Kranken-
versicherung,

mit Uber- versicherungin In Riickdeckung einschl. fonds-
schussbeteili- Zusammenhang (ibernommenes gebundenen
gung Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung stehen Geschiéft Geschafts)
Vertrdge ohne Vertrage mit Vertrdge ohne Vertrage mit
Optionen und Optionen oder Optionen und Optionen oder
Garantien Garantien Garantien Garantien
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0030 7102 1’145’612 0 -30°021 143’512 1’266’205
R0080 -217 -11’425 0 -5’374 -1’683 -18’699
R0090 7320 1’157°037 0 -24’647 145’195 1°284’904
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Anhang - Meldebogen 61

S.12.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung - in TEUR

Risikomarge

Versicherungstechnische
Riickstellungen - gesamt

Hohe des bei kiinftigen
Pramien einkalkulierten
erwarteten Gewinns (EPIFP)

Versicherung

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertragen, die mit
Verpflichtungen
ausserhalb

der Kranken-

Gesamt
(Lebens-
versicherung
ausser Kranken-
versicherung,

mit Uber- versicherungin In Riickdeckung einschl. fonds-
schussbeteili- Zusammenhang (ibernommenes gebundenen
gung Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung stehen Geschiéft Geschafts)
Vertrdge ohne Vertrage mit Vertrdge ohne Vertrage mit
Optionen und Optionen oder Optionen und Optionen oder
Garantien Garantien Garantien Garantien
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0100 2’787 35’268 18’747 56’802
R0200 9’889 1°180°880 132’238 1’323’°007
R0370 2’918 55’871 30’327 89’115
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S.23.01.01 Eigenmittel - in TEUR

Gesamt  Tier 1 - nicht gebunden Tier 1 - gebunden Tier 2 Tier 3
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne des Art. 68 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 12’082 12’082
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf R0040 469 469
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf

Gegenseitigkeit R0050

Uberschussfonds R0070

Vorzugsaktien R0090

Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110

Ausgleichsriicklage R0130 130’141 130’141

Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 25’023 25’023
Betrag in Hohe des Wertes der latenten Nettosteueranspriiche R0160 0

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der RO180

Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung R0220
als Solvabilitat-1l-Eigenmittel nicht erfiillen

Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 167’715 142’693 25’023
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S.23.01.01 Eigenmittel - in TEUR

Ergdnzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittel-
bestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen
Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf
Verlangen eingefordert werden kdnnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
eingefordert werden kdnnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige
Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemdss Art. 96 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Art. 96 Abs. 2 der Richtlinie
2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung geméss Art. 96 Abs. 3
Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung - andere als solche gemass
Art. 96 Abs. 3 Unterabs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel gesamt

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur MCR

R0300

RO310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500
RO510
R0540
R0O550
R0580
R0600
R0620
R0640

Tier1-
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Gesamt nicht gebunden Tier 1 - gebunden Tier 2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
167’715 142’693 25’023
167’715 142’693 25’023
167’715 142’693 25’023
147°429 142’693 4737
94’736
23’684
177.03 %
622.48 %
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S.23.01.01 Eigenmittel - in TEUR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung flir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) - Nichtlebensversicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

R0O700
RO710
R0720
R0O730
R0740
R0O760

RO770
R0780
R0790
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Gesamt

C0060

143’309

0

616

12’551

130’141

89’115

89’115
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S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden - in TEUR

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermogenswerte

Basissolvenzkapitalanforderung

Basissolvenzkapitalanforderung (USP)

Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko

Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Art. 4 der Richtlinie 2003/41/EG

R0O010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0O070
R0100

R0030
R0040
R0050

R0130
R0140
R0150
R0160

Basissolvenzkapitalanforderung
(brutto)

Anhang - Meldebogen

Vereinfachungen

C0110
59’020

5’371
72’502

-30'773

106’121

Usp
C0090

keine

C0100
4’400
-5'239
-10’545

C0120
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S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden - in TEUR

Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage - Artikel 37 Absatz 1 Typ A
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage - Artikel 37 Absatz 1 Typ B
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschldge - Artikel 37 Absatz 1 Typ C
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage - Artikel 37 Absatz 1 Typ D
Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir den tibrigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios

Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir
Sonderverbdnde nach Art. 304

Vorgehensweise beim Steuersatz

Vorgehensweise basierend auf dem Durchschnittssteuersatz

Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern (LAC DT)
LACDT

LAC DT wegen Umkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten

LAC DT wegen wahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne

LAC DT wegen Riicktrag, laufendes Jahr

LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige Jahre

Maximale LAC DT

R0200
R0210
RO211
R0212
R0213
R0214
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430
R0440

R0590

R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690

Basissolvenzkapitalanforderung
(brutto)

C0100

94’736

94’736

C0109

ja

C0130
-10°545
-10°545

0
0
0
10’545

Anhang - Meldebogen
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Anhang - Meldebogen

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit - in TEUR

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

MCRL-Ergebnis

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - garantierte Leistungen
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen
Verpflichtungen aus Index- und fondsgebundenen Versicherungen

Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der Gesamt-MCR
Lineare MCR

SCR

MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung

C0040
R0200 10’742
Bester Schatzwert (nach Abzug von
Rickversicherung/Zweckgesell- ~ Gesamtes Risikokapital (nach
schaft) und versicherungstechnische ~ Abzug von Riickversicherung/
Riickstellungen als Ganzes berechnet Zweckgesellschaft)
C0050 C0060
R0210 3’004
R0220 9’492
R0230 1’157°037
R0240 120’547
R0250 704’697
C0070
R0300 10’742
R0310 94’736
R0320 42’631
R0330 23’684
R0340 23’684
R0350 4’000
R0400 23’684
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS UND GLOSSAR

AG

Aktiengesellschaft

a.G.

auf Gegenseitigkeit

Angefallene Aufwendungen

Alle periodengerecht zugeordneten versicherungstechnischen Aufwendungen des
Unternehmens im Berichtszeitraum.

Anrechnungsfahige Eigenmittel

Die Basiseigenmittel sind auf Basis ihrer Verfiigharkeit, Einforderbar- und Nachrangigkeit in
drei Qualitatsklassen einzustufen. Fiir die Bedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung
bzw. Mindestkapitalanforderung sind die Basiseigenmittel entsprechend ihrer Qualitats-
klasse anrechnungsfahig.

Art.

Artikel

Ausgleichsriicklage

Innerhalb des Uberschusses der Aktiva tiber die Passiva sind einzelne Positionen bereits
separat ausgewiesen, vom dann verbleibenden Uberschuss sind weitere Abziige vorzu-
nehmen, die nach Anpassungen verbleibende Rechengrosse wird als Ausgleichsriicklage
bezeichnet.

Barwert

Der Wert, den zukiinftige Zahlungsstrome in der Gegenwart besitzen.

Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel setzen sich zusammen aus dem Uberschuss der Vermégenswerte
Uber die Verbindlichkeiten und den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bedeckungsquote

Die Bedeckungsquote entspricht dem Verhaltnis zwischen den anrechnungsfahigen Eigen-
mitteln und der zur Abdeckung der Risiken erforderlichen Solvenzkapitalanforderung.

Bester Schatzwert (Best Estimate)

Der beste Schatzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger
Zahlungsstrome unter Berlicksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwarteter Barwert
kiinftiger Zahlungsstréme) und unter Verwendung der massgeblichen risikofreien Zinskurve.

Bewertungsreserven Von Bewertungsreserven (oder auch stillen Reserven) spricht man, wenn der Marktwert eines
Wertpapiers liber dessen urspriinglichem Kaufpreis liegt. Das ist bei festverzinslichen Papieren
der Fall, wenn die Zinsen sinken. Dann steigt der Wert alterer Papiere mit hoherem Zins an.

CEO Chief Executive Officer

CFO Chief Financial Officer

CHF Schweizer Franken

Clo Chief Innovation Officer

Corporate Governance

Corporate Governance, deutsch Grundsatze der Unternehmensfiihrung, ist der rechtliche
und faktische Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uberwachung von Unternehmen zum
Wohlwollen aller relevanten Anspruchsgruppen.

Cross-Border-Risiko

Risiko in Verbindung mit grenziiberschreitenden Tatigkeiten eines Finanzdienstleisters.

Deckungsriickstellungen

Nach mathematischen Grundsatzen errechnete Riickstellung fiir kiinftige
Versicherungsleistungen.

Diversifikationseffekt

Reduzierung des Gefahrdungspotenzials durch die Diversifizierung, die sich aus der Tatsache
ergibt, dass das negative Resultat eines Risikos gleichzeitig durch das giinstigere Resultat
eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann, wenn diese Risiken nicht voll korreliert sind.

Duration Die Duration bezeichnet die gewichtete durchschnittliche Laufzeit einer zinssensitiven
Kapitalanlage oder eines Portfolios und ist ein Risikomass fiir die Sensitivitat von Kapital-
anlagen bei Zinsanderungen.

EG Europdische Gemeinschaft

Eigenmittel Sofern nichts anderes erwahnt wird, sind die fiir das SCR anrechenbaren Eigenmittel

gemeint. Diese setzen sich aus dem Uberschuss der Vermogenswerte liber die
Verbindlichkeiten aus der Solvabilitatsiibersicht und den ergdnzenden Eigenmitteln
zusammen.
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EPIFP

Expected Profits Included in Future Premiums | Der EPIFP bezeichnet den erwarteten
Barwert kiinftiger Zahlungsstrome aus zukiinftigen Pramien der bestehenden
Versicherungsvertrage.

Ergdnzende Eigenmittel

Die ergdnzenden Eigenmittel sind solche, die nicht zu den Basiseigenmitteln zdhlen
und zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kdnnen.

ESG Environment, Social, Governance | Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung

EUR Euro

EWR Europaischer Wirtschaftsraum

Fit & Proper Fachliche Qualifikation und personliche Integritat von Organtragern und Funktionsinhabern
FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein

Fondsretrozessionen

Als Fondsretrozessionen bezeichnet man Verwaltungskostenriickvergiitungen von
Anlagegesellschaften an deren Vertriebe. Andere Bezeichnungen sind unter anderem
Kick-backs oder auch Bestands- oder Vertriebsfolgeprovisionen.

Gebuchte Pramien

Die Pramien, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums an ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen zu zahlen sind, unabhdngig davon, ob diese Pramien
sich ganz oder teilweise auf einen Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz in einem
anderen Zeitraum beziehen (vgl. Art. 1 Z. 11 der Delegierten Verordnung EU/2015/35).

Gesamtsolvabilitatsbedarf

Im ORSA fiir das Unternehmen angemessen ermittelter, zur Risikobedeckung benétigter
Kapitalbedarf, der von dem nach aufsichtsrechtlicher Standardformel berechneten SCR
abweichen kann.

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GmbH & Co. KG Gesellschaft mit beschrankter Haftung und Compagnie Kommanditgesellschaft

GRC Governance, Risk, Compliance | Unternehmensfiihrung, Risiko, Regelkonformitat

IDD Insurance Distribution Directive | Versicherungsvertriebsrichtlinie

IKS Das Interne Kontrollsystem (IKS) ist ein eigenstandiges Element des Governance-Systems

nach Solvency II.

Kapitalklassen (Tiers)

Qualitatsklassen, in welche die Eigenmittel entsprechend ihrer Werthaltigkeit eingestuft
werden. Es gibt drei Eigenmittelklassen (Tier 1, Tier 2 und Tier 3), wobei Tier 1 nochmals
unterteilt wird in gebunden und ungebunden. Zur Einstufung der Eigenmittel sind Kriterien
vorgegeben. Die Qualitdtsklassen unterliegen Anrechnungsbegrenzungen. Das bedeutet,
abhéangig von der Einstufung der Eigenmittel sind diese gegebenenfalls nicht vollstandig
zur Bedeckung des SCR oder MCR anrechenbar.

Latente Steuern

Bei den latenten Steuern handelt es sich um fiktive Steuern. Sie werden zum Ausgleich
von temporéaren Differenzen zwischen den in der Steuerbilanz und der Solvency-II-Bilanz
angesetzten Bilanzwerten der Aktiva und Passiva angesetzt. Es gibt Bilanzpositionen in der
Solvency-lI-Bilanz, die sich von der Steuerbilanz unterscheiden und bei denen in Zukunft
eine steuerliche Gewinnminderung zu erwarten ist, die das Steuervolumen reduziert (aktive
latente Steuern; eigenmittelerhohende Wirkung), oder eine potenzielle Nachversteuerung
droht (passive latente Steuern; eigenmittelreduzierende Wirkung).

LoB

Lines of Business bzw. Geschéftsbereiche. Unter Solvency Il ist bei der Segmentierung
von Versicherungsverpflichtungen nach Geschéftsbereichen (sogenannte Lines of
Business) in die Bereiche Lebensversicherung (bzw. Krankenversicherung nach Art
der Lebensversicherung) und Nichtlebensversicherung (bzw. Krankenversicherung
nach Art der Schadenversicherung) vorzunehmen.

Look-Through

Der Look-Through-Ansatz bezeichnet im Zusammenhang mit Investmentfonds eine
«Durchschau» der Fonds auf eine darunterliegende Ebene. Es werden also nicht nur
die Anlagen betrachtet, in die der Fonds direkt investiert, sondern auch die zugrunde
liegenden Vermogenswerte dieser Investitionen.

Massgeblich risikolose
Zinsstrukturkurve

Die massgeblich risikolose Zinsstrukturkurve dient zur Diskontierung der zukiinftigen
Zahlungsstrome und damit zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen.
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Matching-Anpassung

Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde kdnnen Versicherungsunternehmen eine Matching-
Anpassung an die massgebliche risikolose Zinskurve vornehmen, um den besten Schatz-
wert des Portfolios der Lebensversicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu
berechnen, einschliesslich der Rentenversicherungen, die aus Nichtlebensversicherungs-
oder Riickversicherungsvertragen stammen, soweit die gesetzlichen Voraussetzungen
hierfiir erfiillt sind.

MCR

Minimum Capital Requirement (MCR) | Mindestkapitalanforderung: ist eine regulatorische
Anforderung an das Vorhandensein von anrechnungsfahigen Eigenmitteln.
Unterschreitungen l6sen zeitnahe Veroffentlichungspflichten aus und haben ein Einschreiten
der Aufsichtsbehorde zur Folge.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten sind alle Schulden eines Unternehmens gegentiber Dritten,
die im Falle der Insolvenz erst nach den Forderungen der anderen Glaubiger erfiillt werden.
Gegenliber anderen Glaubigern haben sie Eigenkapitalcharakter.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemass Art. 1 Abs. 2
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates oder ein alternativer
Investmentfonds (AIF) geméss Art. 4 Abs. 1 a der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates.

ORSA Das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) ist ein wesentlicher Bestandteil des
Governance-Systems von Versicherungsunternehmen. Es beinhaltet eine unternehmens-
eigene Einschatzung der Risiko- und Solvenzsituation sowie eine zukunftsgerichtete
Risikobeurteilung, welche sich am Unternehmensplanungsprozess orientiert.

PGR Personen- und Gesellschaftsrecht

Private Equity

Mittel- bis langfristige Finanzierungen gegen eine Eigenkapitalbeteiligung an wachsenden
Unternehmen, die in der Regel nicht an einer 6ffentlichen Borse notiert sind.

QRT

Quantitative Reporting Templates: Fiir die Berichterstattung stellt die Europdische
Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
spezifische Meldeformulare fiir quartalsweise und jahrlich fiir die Aufsicht bestimmte
und zu verdffentlichende Daten bereit.

Qualifizierte Beteiligung

Das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte
an einem Unternehmen oder jede andere Moglichkeit der Wahrnehmung eines mass-
geblichen Einflusses auf die Geschéftsfiihrung des Unternehmens, an dem die Beteiligung
gehalten wird, gemass Art. 10 Nr. 36 VersAG.

Risiko-Kontrollmatrix

Die Risiko-Kontrollmatrix ist ein Instrument zur Risikokommunikation. Risiken werden
nach ihrem potenziellen Schaden und dessen Eintrittswahrscheinlichkeit unterteilt. Diese
Wahrscheinlichkeit kann sowohl auf Grundlage vergangenheitsbasierter Daten als auch
auf Basis subjektiver Schatzungen beruhen.

Risikomarge

Bei der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency Il wird
neben dem besten Schatzwert auch eine Risikomarge ermittelt. Die Risikomarge entspricht
bei der Dotierung der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Aufschlag zur
Berticksichtigung des Risikos von Abweichungen der tatsdchlichen Aufwendungen vom
geschatzten Erwartungswert. Die Risikomarge versucht das Anderungs- und Irrtumsrisiko
zu quantifizieren und kann somit als Sicherheitszuschlag interpretiert werden.

Schlusselfunktionen

Unter Solvency Il gibt es vier Schliisselfunktionen, die im Unternehmen einzurichten sind:
Risikomanagement-Funktion, Compliance-Funktion, Versicherungsmathematische Funktion
und Interne Revision.

SCR

Solvency Capital Requirement | Solvenzkapitalanforderungen: Das SCR stellt das Zielkapital
dar, welches benétigt wird, um alle Risiken abzudecken, die in der Solvency-II- Standard-
formel Anwendung finden. Hierbei werden Effekte aus Diversifikation sowie Senkungseffekte
wie die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und die
Risikominderung latenter Steuern beriicksichtigt.

SFCR

Solvency and Financial Condition Report | Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage

Sicherungs- und Sondervermogen

Als Sicherungs- und Sondervermdgen der PrismalLife AG werden die Anlagen bezeichnet,
die zur Erwirtschaftung von Zinsverpflichtungen dienen. Die Sicherungsvermégen haben
dabei einen garantierten Zins, wahrend die Sondervermdgen variabel verzinst sind.
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Solvabilitat

Solvabilitét ist die Ausstattung eines Versicherungsunternehmens mit Eigenmitteln,
die dazu dienen, Risiken des Versicherungsgeschafts abzudecken und somit die Anspriiche
der Versicherungsnehmer auch bei ungtinstigen Entwicklungen zu sichern.

Solvabilitatsiibersicht

Die Solvabilitatsiibersicht oder Solvenzbilanz ist eine Zeitwertbilanz, deren Vermoégenswerte
und Verpflichtungen nach den Vorgaben der aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir Solvency II
bewertet sind.

Solvency Il

Seit 2016 geltender europdischer Rechtsrahmen zur Beaufsichtigung von
Versicherungsunternehmen.

Solvenzquote

Die Solvenzquote stellt das Verhaltnis der Eigenmittel zur regulatorischen Solvenz-
kapitalanforderung gemass Solvency Il dar.

Standardformel Die Bewertungsmethode, mit der die Versicherungsunternehmen unter Solvency Il ihre
Kapitalanforderungen europaeinheitlich zu ermitteln haben. Im Gegensatz dazu gibt es
die auf die unternehmensspezifischen Besonderheiten durchzufiihrende Bewertung im
Rahmen des ORSA.

TEUR Tausend Euro

VA Verantwortlicher Aktuar | Der Verantwortliche Aktuar ist eine von bestimmten Versicherern

aufgrund gesetzlicher Vorschriften zu bestellende Person, die besondere gesetzliche
Aufgaben bei der Sicherung der finanziellen Soliditat des Versicherers und dem Schutz der
Belange der Versicherungsnehmer hat.

Verbundene Unternehmen

Ein Tochterunternehmen oder ein anderes Unternehmen, an dem eine Beteiligung gehalten
wird, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen Unternehmen aufgrund eines mit
diesem Unternehmen geschlossenen Vertrages oder einer Satzungsbestimmung dieser
Unternehmen einer einheitlichen Leitung untersteht, oder wenn das Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgan dieses Unternehmens sowie dasjenige eines oder mehrerer
Unternehmen sich mehrheitlich aus denselben Personen zusammensetzt, die wahrend des
Geschaftsjahres und bis zur Aufstellung des konsolidierten Abschlusses im Amt sind.

Verdiente Pramien

Die Pramien, die sich auf das von einem Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen in einem bestimmten Zeitraum gedeckte Risiko beziehen.

Verfiighare Eigenmittel

Als Teilmenge der vorhandenen werden die verfligbaren Eigenmittel bestimmt. Sie missen,
abhéangig von der Hohe des SCR, bestimmte Qualitatskriterien erfiillen, unter anderem
nachrangig, zeitlich unlimitiert und im Krisenfall unmittelbar zur Verlustdeckung verfiigbar
sein. Synonym wird von anrechnungsfahigen Eigenmitteln gesprochen.

Verlustausgleichsfahigkeit der latenten
Steuern

In der Solvency-II-Standardformel wird der mogliche Ausgleich unerwarteter Verluste des
Versicherungsunternehmens durch eine gleichzeitige Verringerung der latenten Steuern
beriicksichtigt. Die Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern entspricht
der Veranderung des Werts der latenten Steuern, die sich aus einem unmittelbaren Verlust
ergabe.

Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen
Ruickstellungen

In der Solvency-II-Standardformel wird der mégliche Ausgleich unerwarteter Verluste des
Versicherungsunternehmens durch die gleichzeitige Verringerung der versicherungs-
technischen Riickstellungen beriicksichtigt. Diese Anpassung beriicksichtigt den risiko-
mindernden Effekt, den kiinftige Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertrigen
erzeugen, in dem Masse, wie Versicherungsunternehmen nachweisen kénnen, dass

eine Reduzierung dieser Uberschussbeteiligungen zum Ausgleich unerwarteter Verluste
verwendet werden kann.

VersAG

Versicherungsaufsichtsgesetz

Versicherungstechnische Riickstellung

Passivposten in der Bilanz von Versicherungsunternehmen, der die Verpflichtungen aus
dem Versicherungsgeschaft ausweist.

VmF

Versicherungsmathematische Funktion

Volatilitatsanpassung

Aufschlag auf die risikolose Zinskurve gemass Solvency Il, welche zur Bewertung von
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendet wird. Die Verwendung ist von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde zu genehmigen.

World-Check

World-Check ist eine Datenbank mit politisch exponierten Personen (PEPs) sowie Personen
und Organisationen mit erhhtem Risiko, die weltweit verwendet wird, um finanzielle,
regulatorische und Reputationsrisiken zu identifizieren und zu managen.
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